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Nacional de Largo Plazo BBB+(ven)
Nacional de Corto Plazo F-2(ven) e Las calificaciones de riesgo de Bangente estan fundamentadas por el soporte
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Informacién Financiera

BANGENTE

30/06/08% 31/12/07
Activo Total 201.082 179.695
(Miles Bs.F.)
Patrimonio 21.407 18.340
(Miles Bs.F.)
Resultado Neto 3.065 4.665
(Miles Bs.F.)
ROAA (%) 3,22 3,33
ROAE (%) 30,85 32,15
Patrimonio / 10,65 10,21
Activos (%)
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patrimonial y operativo brindado por Banco del Caribe C.A. (BANCARIBE), accionista
mayoritario de la institucion, el cual cuenta con una calificacion de riesgo nacional de
largo plazo asignada por Fitch en el nivel A-(ven) y de corto plazo en F-2(ven). En
opinién de Fitch, la identificacion comercial de BANGENTE como empresa del Grupo
Financiero Caribe y el riesgo de marca al cual se expondria, particularmente
BANCARIBE, en caso de eventuales problemas de BANGENTE, resulta en una razonable
probabilidad de asistencia por parte del grupo.

Si bien la generacion interna de capital ha mostrado mayores niveles durante los
altimos 18 meses con respecto a periodos anteriores, los indices de capitalizacion
permanecerian relativamente ajustados, dada la estrategia de continuo crecimiento
del volumen de negocios, el perfil de riesgo de la cartera de créditos y la inherente
volatilidad del entorno operativo en la que se desenvuelve la institucion.

Por su parte, el amplio margen financiero sigue ajustado a la naturaleza de su
negocio, aunque con tendencia decreciente, dadas las intervenciones regulatorias con
relacién a las tasas de interés. Sin embargo, el significativo crecimiento de la cartera
de crédito, ha permitido diluir en alguna medida los mayores gastos de administracion,
lo que junto al menor ritmo de los gastos por provisiones, ha permitido mantener una
rentabilidad superior al promedio del sistema. Mejoras en la rentabilidad dependerian
en buena medida de mayores niveles de eficiencia, a fin de hacer frente a un entorno
econdmico menos favorable y posibles incrementos de la intervencion del gobierno.

BANGENTE continda mostrando una adecuada calidad de activos, aun a pesar del
mayor perfil de riesgo del portafolio de préstamos inherente a la naturaleza del
negocio que desarrolla, lo cual ha estado beneficiado por el adecuado conocimiento
de su mercado de operacion y el crecimiento de la cartera. Condiciones desfavorables
del entorno econémico podrian resultar en posibles deterioros de la cartera crediticia.

Los indicadores de liquidez mostraron un retroceso dada la mayor intermediacion
crediticia, asi como por el incremento en el fondeo de corto plazo, aunque la alta
rotacién del portafolio de créditos y la atomizacion de la base de depdsitos, mitigan
en alguna medida dicho riesgo.

¢ Qué Podria Reducir la Calificacion?

Dado que las calificaciones de riesgo de BANGENTE estan fundamentadas por el soporte
patrimonial y operativo brindado por BANCARIBE, reducciones en sus calificaciones
impactarian negativamente el perfil de crédito de BANGENTE.

Perfil

BANGENTE es un banco de desarrollo enfocado en la atencién del sector microfinanciero
que ha mostrado un claro liderazgo en el pais. EI 89% de sus acciones son poseidas por
BANCARIBE, quien presta apoyo en las labores de tesoreria, planificacién, manejo del
efectivo, compensacion y otras actividades comunes a ambas instituciones.
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Balance General

Bangente
(Cifras Expresadas en Miles de Bolivares Fuertes)

6 meses 12 meses 12 meses 12meses 12 meses
Jun-08 Dic-07 Dic-06 Dic-05 Dic-04

A. PRESTAMOS

1. Vigentes 167.851 141.765 83.511 55557 24.346
2. Reestructurados 114 107 89 126 70
3. Vencidos 1.654 1.199 1.068 801 250
4. (Reservas de Cartera de Créditos) (4.639) (3.861) (2.354) (1.833) (885)
TOTAL A 164.980 139.210 82.314 54.650 23.781
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Inversiones en Titulos de Gobierno 10 5.011 - - 3.740
2. Colocaciones en Bancos - - 10 - 1.496

3. Otras Inversiones en Valores - - - - -
4. Inversiones en Subsidiarias y Relacionadas - - - - -
5. (Reservas para Inversiones) - -
TOTAL B 10 5.011 10

5.236

C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 164.990 144.220 82.324 54.650 29.018
D. ACTIVOS FIJOS 3.177 2.741 1.706 1.632 417
E. ACTIVOS NO RENTABLES 32916  32.733 16.520 7.327 3.644

1. Caja 5 3 3 3 2

2. Encaje Legal 22.875 19.286 8.369 3.290 1.282

3. Bienes Recibidos en Pago 1 2 7 8 7

4. Otros 10.036 13.442 8.141 4.027 2.353
F. TOTAL ACTIVOS 201.082 179.695 100.550 63.609 33.078
G. DEPOSITOS Y OTROS FONDOS DE CORTO PLAZO

1. Cuenta Corriente 32.080 25.630 9.041 - -

2. Ahorros 15.369 16.947 17.363 13.271 6.342

3. Plazo 32.767 26.482 28.971 6.687 1.242

4. Depésitos de Bancos 60.712 57.357 26.690 25.354 16.678

5. Otros 1.977 1.482 560 633 306

TOTAL G 142,906 127.899 82.625 45945 24.568
H. OTROS FONDOS 24.567 24.400 2.300 4.000 -

1. Deuda Subordinada/Hibridos - - - - -

2. Emisién de Titulos 20.600  20.600 2.000 - -

3. Otros Fondos de Largo Plazo 3.967 3.800 300 4.000 -
I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 12.203 9.057 4.948 4.751 1.448
J. PATRIMONIO

1. Capital Social 11.800 4.000 4.000 4.000 3.400

2. Reservas 3.029 5.416 1.807 1.455 1.085

3. Utilidades no Distribuidas 6.578 8.926 4.870 3.459 2.581

4. Ganancia o Pérdida no Realizada en Inversiones - 2) - - 3)

TOTAL J 21.407 18.340 10.677 8.913 7.063
K. TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 201.082 179.695 100.550 63.609 33.078
Inflacion Acumulada 14,2% 22,5% 17,0% 14,8% 19,2%
Tipo de Cambio (VEB/USD) 2.150 2.150 2.150 2.150 1.920
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Estado de Resultados

Bangente

(Cifras Expresadas en Miles de Bolivares Fuertes)
6 meses 12meses 12meses 12meses 12 meses
Jun-08  Dic-07  Dic-06  Dic-05 Dic-04

1. Intereses Cobrados 20.434 28.893 17.978 11.682 7.487
2. Intereses Pagados 7.045 7.162 5.194 2171 1.000
3. INGRESOS NETOS POR INTERESES 13.389 21.731 12.784 9.511 6.487
4. Ingresos por Comisiones - - - - -

5. Otros Ingresos Operativos Netos 13.788 19.444 12.751 7.950 3.951
6. Gastos de Personal 14.909 20.967 13.484 8.054 3.947
7. Otros Gastos Operativos 6.623 10.694 6.902 5.201 2.810
8. Provisiones para Préstamos 1.632 2.926 2.601 1.518 687
9. Otras Provisiones 64 - - - -

10. RESULTADO OPERACIONAL 3.949 6.588 2.549 2.688 2.994

11. Otros Ingresos (gastos) No Operacionales - - -

(150) 6 _ ©) _ @)

12. Ingresos (gastos) Extraordinarios -

13. GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 3.949 6.438 2.555 2.685 2.993
14. Impuestos 884 1.773 791 838 79
15. Interes Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
16. RESULTADO NETO 3.065 4.665 1.764 1.847 2914

Jun-08  Dic-07  Dic-06  Dic-05 Dic-04

Razones Financieras

Rentabilidad
1. Resultado Neto/Patrimonio (Promedio)* 30,85% 32,15% 18,01% 23,12% 51,99%
2. Resultado Neto/Activos Totales (Promedio)* 3,22% 3,33% 2,15% 3,82% 11,64%
3. Resultado Operacional/Activos Totales (Promedio)* 4,15% 4,70% 3,11% 5,56% 11,96%
4. Utilidad antes de Impuestos/Activos Totales (Promedio)* 4,15% 4,59% 3,11% 5,55% 11,96%
5. Gastos de Administracion/Ingresos 79,23% 76,89% 79,83% 75,91% 64,73%
6. Gastos de Administracién/Activos Totales (Promedio)* 22,62% 22,60% 24,84% 27,42% 27,00%
7. Ing. Netos por Intereses/Activos Totales (Promedio)* 14,06% 15,51% 15,58% 19,67% 25,92%
Capitalizacion
1. Generacion Interna de Capital* 30,85% 32,15% 18,01% 23,12% 51,99%
2. Patrimonio/Activos Totales 10,65% 10,21% 10,62% 14,01% 21,35%
3. Patrimonio Libre/Activos Ajustados 9,21% 8,81% 9,07% 11,74% 20,33%
4. Patrimonio/Préstamos 12,62% 12,82% 12,61% 15,78% 28,63%
5. Solvencia Regulatoria n.d. 12,26% 12,01% 14,86% 25,70%
6. Patrimonio Elegible/Activos Totales 10,65% 10,21% 10,62% 14,01% 21,35%
Liquidez
1. Disponibilidades/Dep6sitos y Otros Fondos de C. P. 17,73% 20,03% 14,76% 8,11% 8,11%
2. Disp. + Activos Liquidos/Dep. y Otros Fondos de C.P. 17,73% 23,95% 14,78% 8,11% 29,43%
3. Préstamos/Depositos y Otros Fondos de Corto Plazo 115,45%  108,84% 99,62% 118,95% 96,80%
Calidad de Activos
1. Provisiones para Préstamos/Prést. Brutos (Promedio)* 2,09% 2,55% 3,68% 3,74% 4,01%
2. Prov. para Prést./Ganancia antes de Imp. y Prov. 29,25% 31,25% 50,44% 36,11% 18,67%
3. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2,74% 2,70% 2,78% 3,25% 3,59%
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos 280,55%  321,97%  220,36%  228,89%  353,58%
5. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 0,97% 0,84% 1,26% 1,42% 1,01%
6. Préstamos Vencidos Netos/Patrimonio -13,95% -14,52% -12,04% -11,58% -8,98%
7. Activo Extraordinario Neto/Cartera Bruta 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,03%
8. Castigos de Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio)* 0,99% 1,20% 1,32% 0,84% 0,54%

* En caso que pertenezcan a periodos menores a un afio, los indices se anualizaran con fines comparativos
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