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“Esta calificación no implica recomendación para comprar, vender o mantener un título valor, ni implica una garantía del pago del título, sino una valuación 
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente.” 

www.fitchvenezuela.com  
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Tipo Rating Rating Ultimo 
Instrumento Actual Anterior Cambio 
 

PC-2004 A* A2 NC Dic-04 
OQ-04-I A2 A3 Dic-04 
PC-2003 B* y C* A2 NC Mar-04 
PC-2003 * y 2003 A* A2 A3 Mar-04 
OQ-2003 I A2 A3 Dic-04 
OQ-2003 II A2 A3 Dic-04 
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C.A. La Electricidad de Caracas - (EDC) 
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Resumen Financiero - C.A. La Electricidad de Caracas
(Cifras consolidadas expresadas en millones de bolívares constantes de septiembre 2004)
Tipo de Cambio VEB/USD a final del Período              1.920,00           1.600,00       1.600,00        1.401,25          763,00          699,75 

Meses 9 12 9 12 12 12
Sep-04 Dic-03 Sep-03 Dic-02 Dic-01 Dic-00

Indicadores Financieros
EBITDA/Gastos Financieros 4,05x 3,91x 4,21x 2,42x 4,06x 8,77x
(EBITDA-Inv en Act Fijo)/Intereses Financieros 3,25x 2,05x -0,69x 1,84x 2,87x 3,23x
Deuda de Corto Plazo/EBITDA* 0,79x 0,46x 0,66x 1,10x 1,15x 1,05x
Deuda Financiera Total/EBITDA* 2,26x 1,70x 2,11x 3,02x 2,91x 2,71x
Pasivo/Patrimonio 0,67x 0,60x 0,66x 0,71x 0,62x 0,56x

Resultados
Ventas Netas 882.216 1.217.645 891.426 1.074.634 1.127.617 1.161.119 
% de Cambio -1% 13% 11% -5% -3% 1%
EBITDA 454.876 716.891 482.749 525.127 537.492 555.842 
Margen EBITDA 52% 59% 54% 49% 48% 48%
Depreciación y Amortización 277.351 370.728 262.657 329.890 320.880 352.781 
EBIT 177.525 346.163 220.092 195.237 216.613 203.061 
Gastos Financieros 112.395 183.194 114.546 216.786 132.250 63.374 
Costo de Financiamiento Estimado 11,0% 13,1% 10,4% 13,8% 8,6% 5,3%
Pérdida Cambiaria 146.637 170.127 218.799 149.063 13.106 6.142 
Ganancia Monetaria (79.090) (183.795) (165.659) (133.635) (53.676) (4.331)
Utilidad Neta (50.361) 89.187 9.908 (77.447) 130.059 (167.156)
Retorno sobre Patrimonio Promedio* -2,4% 3,0% 0,5% -2,6% 4,0% -4,4%
Retorno sobre Activo Promedio* -1,4% 1,8% 0,3% -1,5% 2,5% -3,1%

Flujo de Caja
Actividades Operacionales 267.792 503.056 285.243 497.982 184.549 (163.545)
Actividades de Inversión 4.981 (127.303) (51.212) (168.728) (202.799) 709.663 
Actividades de Financiamiento (111.411) (282.257) (78.752) (389.360) (113.743) (617.413)
Aumento neto de efectivo y equivalentes 161.362 93.496 155.279 225.031 (173.988) (138.499)

Balance
Efectivo e Inversiones en Valores 671.142 520.113 521.791 422.943 197.912 371.900 
Cuentas por Cobrar 262.623 285.868 304.464 741.470 827.997 599.152 
Activo Total 4.701.424 4.849.108 4.947.178 4.971.265 5.041.153 5.183.004
Deuda Financiera de Corto Plazo 478.678 331.457 426.107 577.864 615.886 583.557
Cuentas y Gastos por Pagar 191.634 277.073 280.720 203.963 145.938 123.341 
Deuda Financiera de Largo Plazo 890.400 884.926 933.252 1.009.579 949.367 920.644 
Pasivo Total e Intereses Minoritarios 1.886.365 1.819.424 1.965.877 2.055.738 1.932.268 1.860.360 
Patrimonio Total 2.815.059 3.029.684 2.981.301 2.915.527 3.108.885 3.322.645 

Liquidez
Deuda Corto Plazo/Deuda Financiera Total 35% 27% 31% 36% 39% 39%
Efectivo e Inv. en Valores/Deuda Corto Plazo 1,40x 1,57x 1,22x 0,73x 0,32x 0,64x
EBITDA*/(Deuda Corto Plazo + Gastos Financieros*) 0,96x 1,39x 1,11x 0,66x 0,72x 0,86x
Activo Circulante/Pasivo Circulante 1,35x 1,25x 1,14x 1,37x 1,36x 1,36x

Riesgo Cambiario
Posición en Moneda Extranjera Neta (MM de USD) -266,0 -374,0 -238,0 -232,0 -220,3 -246,0

Vencimientos de Deuda Largo Plazo (al cierre del 30 de septiembre 2004)
2004 2005 2006 2007 > 2007

Vencimientos 17.901 419.438 224.742 190.370 440.958

* En caso que pertenezcan a períodos menores a un año, los índices se anualizaran con fines comparativos �
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“Esta calificación no implica recomendación para comprar, vender o mantener un título valor, ni implica una garantía del pago del título, sino una valuación 
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente.” 

www.fitchvenezuela.com  
�

          

��������'������������������(��

	 �

#������	 �,
,����;��
���
������������
���

&�������������	��	��	#�������	 '�F3��:�
�


���	��	#�������	 '������������
������

+�����	 .�����K�,��1�,���<������

,�����������	 9�%�����������������������������

%��-��	 ;������1���65���&���

,���*��	 � 	

����*��.�	�	 ���������������"!�����������!�������
���!����!���!����
���
����������������

����������������������������������������������
�����<����
!�����������&��	�����
�$�
�����������	���!�����
�������������������<���������
�������������"!�������
�������
�<� �� ��� ��� �
����&�,� =���� ��� 
����� ��������<� �!������ �$�
������
��	��������������������������!������
���$�
���,�

/������*��.�	� 	 =����������������!�������
���!���&�����������������	������,�=!�
���
��������
����<�����������
�������
��������������������<�����!���!���,�=��@�������������
����
���$�
����<��������!
�����
������������
��������������
�������������<�������
��
���� �
�����
�� �� "!�� ����� �������
�� �� ��� ��� ���
7�� ��� ��� �
����&�� ���
�������<���������
��������&�������$�
���	��������!�������,�

%�����������	��	,�$������	 ;������
�������������	������������
�������
7������&���
������������������������
���
��� ����$������@���
���� 
!�����9��
7������!����=,
,<�������
���
������������
7�
7��� "!�� �!����� �������� �!�����
��������� ��� ��	��� ��� ������� ��� ���� �&�!����
	���������������,�

)��	��	���	0������	 ���� $������ ���	��������� ��� ��� 
���
�
������������������������������'�������
�����
�����<� ��� ����������� ����� 
!����� ��$�
���� ������������� ��� B������&�� ����
!�������� ���� 
!���� ��� 
�������� ���
������ �Q�� ��$����
���� 
�������� ���
������
����������,�

������-�����	��	��	#�������	 �����������$!��������������
��������D�������*������������


�������������3>�
���$����������3��:,�

&����������	%���������	 �,� ;���,� 9����
������ 
������������ ���� ������� ����� ��� ���&���� �CC:F3��6� ��
3��6���C���������������$��
���3��:,�

3,� ������������������������H��!������;��
���
�,�
6,� ;����	��������;%�
!��	����������������,�
:,� /�����������9HB�.�/����������,�

/�������	��	��	�������������	 
��������9����
���������,
����;��
���
������������
����!���
�������#�
�������
���3��:,�

�������
�
�

�


