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“Esta calificación no implica recomendación para comprar, vender o mantener un título valor, ni implica una garantía del pago del título, sino una valuación 
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente.” 
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Resumen Financiero - Econoinvest Casa de Bolsa, C.A.
(Cifras consolidadas expresadas en millones de bolivares corrientes*)
Tipo de Cambio VEB/USD a final del Período 1.920,00          1.920,00          1.600,00       1.600,00       1.401,25       1.316,75       763,00          

6 meses 6 meses 6 meses 6 meses 6 meses 6 meses 6 meses

Dic-04 Jun-04 Dic-03 Jun-03 Dic-02 Jun-02 Dic-01
Principales Indicadores Financieros
Liquidez
(Disp. + Inversiones)/Pasivo Financiero 1 1,12x 1,08x 1,06x 1,07x 1,02x 1,33x 1,13x
Rentabilidad
Gastos Operativos/Ingresos Totales2 29,0% 19,2% 12,3% 16,4% 19,9% 15,3% 51,8%
Margen Financiero Neto/Activo Promedio** 4,5% 4,1% 3,0% 3,3% 5,9% 6,7% 5,3%
ROAA ** 3,9% 9,6% 12,7% 5,6% 0,2% 12,4% 0,6%
ROAE ** 34,8% 92,1% 126,3% 65,5% 2,5% 93,2% 4,0%
Apalancamiento
Patrimonio/Activo 11,7% 10,4% 9,8% 10,6% 6,2% 11,7% 16,8%
Pasivos Totales / Activos Totales 0,88x 0,90x 0,90x 0,89x 0,94x 0,88x 0,83x
Pasivos Totales / Total Patrimonio 7,57x 8,59x 9,16x 8,44x 15,22x 7,52x 4,95x
Activo Total y Ope. Contingentes Pond./Patrimonio Primario 38% 32% 31% 66% 36% 17% 4366%
Riesgo Cambiario
Posición Neta en Moneda Extranjera (MM de US$.) 3,26 1,27 0,20 0,64 0,28 2,32 -1,14

Resultados
Ingresos Financieros Totales 16.719 11.510 7.633 5.864 5.104 3.124 2.040
Egresos Financieros Totales 6.683 5.325 5.263 4.501 3.128 1.777 904

Margen Financiero Bruto 10.035 6.185 2.370 1.363 1.976 1.347 1.137
Gastos por Provisiones 609 261 108 78 1.844 101 121

Margen Financiero Neto 9.426 5.924 2.262 1.285 132 1.245 1.015
Honorarios y Comisiones 2.727 4.406 1.978 38 -188 -74 -192
Ganancia Cambiaria -130 276 50 652 -141 2.342 30
Otros Ingresos 2.826 10.536 7.836 1.634 1.255 -242 307

Resultado en Operación Financiera 15.260 22.129 12.452 3.755 1.391 3.276 1.569
Gastos Operativos 6.547 5.319 2.198 1.366 1.266 787 1.344

Resultado Neto 8.635 16.757 10.190 2.350 71 2.469 135
44.770 10,6

Flujo de Caja
Flujo de Efectivo por las Actividades Operativas 62.944 83.478 120.314 15.558 24.461 21.373 n.d
Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversión (55.365) (62.102) (118.522) (15.050) (26.823) (14.559) n.d
Flujo de Efectivo por las Act. de Financiamiento 0 0 0 0 (447) 0 n.d
Flujo de Efectivo Neto 7.579 21.376 1.792 507 (2.809) 6.814 n.d

Balance
Disponibilidades 37.071 29.492 8.116 6.324 5.816 8.625 1.811
Portafolio de Inversiones 375.427 318.324 209.875 79.277 66.855 39.963 17.492
Activos Financieros Directos 71.198 68.147 21.453 11.554 11.053 10.868 2.997
Otros Activos 9.836 18.583 12.356 4.881 4.559 7.082 4.876

Total Activo 422.335 366.399 230.346 90.482 77.230 55.670 24.179
Pasivos Financieros Directos 368.177 320.729 206.124 79.907 71.445 36.411 17.095
   Bancos 120.405 41.322 29.010 16.740 7.465 2.831 0
   Reportos 10.676 9.311 14.700 77 6.896 4.881 798
   Pasivos indexados a titulos 237.095 270.097 162.415 63.091 57.083 28.699 16.297
Otros Pasivos 4.889 7.445 1.544 991 1.024 12.726 3.020

Total Pasivo 373.065 328.174 207.668 80.898 72.469 49.137 20.115
Capital Social 2.711 2.711 2.711 2.711 2.711 2.711 2.711

Total Patrimonio 49.270 38.225 22.678 9.584 4.761 6.533 4.064

Vencimientos de Deuda Largo Plazo (al cierre del 31 de diciembre de 2004)
Año
Vencimientos - - -

* Debido al cambio del manual contable a partir de diciembre de 1999 la información financiera presentada en años anteriores no es estrictamente comparable

** En caso que pertenezcan a períodos menores a un año, los índices se anualizaran con fines comparativos
1 Pasivos Financieros=Obligaciones con Bancos + Obligaciones por Reporto+ Pasivos Financieros Indexados a Títulos Valores
2 Ingresos Totales=Ingresos Financieros+Honorarios, Comisiones y Otros Ingresos �


