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“Esta calificación no implica recomendación para comprar, vender o mantener un título valor, ni implica una garantía del pago del título, sino una valuación 
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente.” 

www.fitchvenezuela.com  
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Calificación  Rating Rating Ultimo 
Emisor Actual Anterior Cambio 
 

Corto Plazo F-1(ven) NC Mar-05 
Largo Plazo A(ven)  NC Mar-05 
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Definición General de la Calificación: 
F-1(ven): Las calificaciones F-1 (ven) denotan la mayor fortaleza para el 
pago a tiempo de los compromisos financieros. Está calificación podría ser 
acompañada de un operado “+” para indicar una capacidad de pago 
excepcional. 
A(ven): Las calificaciones A (ven) denotan una baja expectativa de riesgo 
de crédito. La capacidad de pago oportuno para con los compromisos 
financieros es considerada como sólida. Dicha capacidad puede, sin 
embargo, ser más vulnerable a cambios en circunstancias o condiciones 
económicas que en el caso de las calificaciones más altas.   
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Industrias Unicon, C.A. (UNICON) 
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Industrias Unicon, C.A. (UNICON) 

Resumen Financiero - INDUSTRIAS UNICON, C.A. (ANTES C.A. CONDUVEN)
(Cifras consolidadas expresadas en millones de bolívares constantes de noviembre de 2004)
Tipo de Cambio VEB/USD a final del Período         1.920,00         1.920,00         1.600,00            891,75            707,75            670,00            583,50 

Meses 8 12 12 12 12 12 12
Nov-04 Mar-04 Mar-03 Mar-02 Mar-01 Mar-00 Mar-99

Indicadores Financieros
EBITDA/Gastos Financieros 7,60x 6,12x 1,07x 3,51x 5,30x 1,50x 1,69x
(EBITDA-Inv en Act Fijo)/Intereses Financieros 4,77x 10,49x -3,00x 2,90x 4,16x 1,49x 1,47x
Deuda de Corto Plazo/EBITDA* 0,42x 0,59x 1,70x 0,83x 0,68x 2,59x 1,07x
Deuda Financiera Total/EBITDA* 0,45x 0,71x 1,75x 0,96x 0,86x 3,20x 1,18x
Pasivo/Patrimonio 0,67x 0,60x 0,38x 0,45x 0,45x 0,54x 0,55x

Resultados
Ventas Netas 505.787 375.171 212.251 354.050 333.015 188.632 302.053 
% de Cambio 102% 77% -40% 6% 77% -38% -29%
EBITDA 116.071 74.992 16.430 48.737 61.681 21.757 70.341 
Margen EBITDA 23% 20% 8% 14% 19% 12% 23%
Depreciación y Amortización 14.318 17.324 14.382 12.110 10.856 17.263 20.030 
EBIT 101.753 57.669 2.048 36.626 50.825 4.494 50.311 
Gastos Financieros 15.268 12.261 15.361 13.901 11.637 14.478 41.728 
Costo de Financiamiento Estimado 35,0% 29,9% 40,8% 27,9% 19,0% 19,0% 9,3%
Pérdida Cambiaria 368 (2.236) (722) 1.914 1.846 4.537 9.443 
Pérdida Monetaria (2.759) (7.864) (12.508) (6.728) (6.804) (11.606) (27.210)
Utilidad Neta 52.915 1.486 (5.757) 24.935 38.636 (2.848) 29.480 
Retorno sobre Patrimonio Promedio* 29,0% 0,6% -2,5% 11,3% 16,9% -1,3% 11,1%
Retorno sobre Activo Promedio* 17,7% 0,4% -1,7% 7,3% 11,3% -0,8% 6,4%

Flujo de Caja
Actividades Operacionales 4.035 (6.200) 43.056 66.256 33.976 26.331 40.218 
Actividades de Inversión 442 (941) (12.700) (275) (10.610) 42 (3.967)
Actividades de Financiamiento (2.783) 24.603 (50.270) (95.861) 24.382 (23.839) (50.288)
Aumento neto de efectivo y equivalentes 1.695 17.463 (19.914) (29.880) 47.749 2.535 (14.037)

Balance
Efectivo e Inversiones en Valores 23.581 21.886 4.423 10.096 13.092 6.461 3.927 
Cuentas por Cobrar 133.928 74.547 26.246 37.621 56.656 43.270 30.411 
Activo Total 524.698 374.065 347.162 311.970 355.610 329.111 347.717
Deuda Financiera de Corto Plazo 73.058 44.449 28.010 40.256 42.113 56.385 75.242
Cuentas y Gastos por Pagar 92.775 63.145 54.662 40.403 47.108 32.509 20.794 
Deuda Financiera de Largo Plazo 4.717 8.824 661 6.367 10.869 13.333 7.554 
Pasivo Total e Intereses Minoritarios 210.933 140.439 96.360 97.311 110.765 116.083 123.366 
Patrimonio Total 313.765 233.625 250.802 214.659 244.845 213.028 224.352 

Liquidez
Deuda Corto Plazo/Deuda Financiera Total 94% 83% 98% 86% 79% 81% 91%
Efectivo e Inv. en Valores/Deuda Corto Plazo 0,32x 0,49x 0,16x 0,25x 0,31x 0,11x 0,05x
EBITDA*/(Deuda Corto Plazo + Gastos Financieros*) 1,81x 1,32x 0,38x 0,90x 1,15x 0,31x 0,60x
Activo Circulante/Pasivo Circulante 1,46x 1,37x 0,75x 1,05x 1,32x 0,87x 0,80x

Riesgo Cambiario
Posición en Moneda Extranjera Neta (MM de USD) 24,2 6,6 -16,0 3,1 12,0 -20,7 -4,8

Vencimientos de Deuda Largo Plazo (al cierre del 30 de noviembre de 2004)
Año 2005 2006 2007
Vencimientos 4.036 580 100

* En caso que pertenezcan a períodos menores a un año, los índices se anualizaran con fines comparativos �
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“Esta calificación no implica recomendación para comprar, vender o mantener un título valor, ni implica una garantía del pago del título, sino una valuación 
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente.” 

www.fitchvenezuela.com  
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