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El nivel BBB refleja una adecuada habilidad para el pago alemento del capital y cumpliendo con lo especificado en la nueva
reclamaciones. Los factores de proteccion son suficientes. Pudieegrde Seguros y Reaseguros, la empresa quedo autorizada a prestar
enfrentar una variabilidad considerable del riesgo en el tieng@ovicios en un solo ramo de seguros generales o en dos que fueran
debido a condiciones econdmicas y/o suscripcion de pdlizas. 8fimes o vinculados, con lo cual la Junta Directiva de BAN VALOR,
instituciones que muestran un desempefié limitado en suscripaém, en manos de FOGADE, acordd operar exclusivamente en los
o caracteristicas defensivas inferiores al promedio. Los riesgosateos de “Todo Riesgo Construccion, Montaje” y “Responsabilidad
solvencias son aceptables. Civil", asi como continuar realizando las operaciones de Fianzas.

oviembre de 1996 FOGADE vende a la Corporacion Castillo
an, presidida por el Sr. Leopoldo Castillo B., el 98,8% del
ital accionario de BAN VALOR por la cantidad de 600 millones
olivares. A partir de ese momento, el nuevo grupo de accionistas

estd soportada por un nivel patrimonial adecuado para el
volumen de operaciones, bajos niveles de siniestralidad y Ul
programa de reaseguros que limita la exposicion del patrimomé)
siniestros de severidad. Sin embargo, la calificacion se encuei
i

La calificacion asignada por Duff and Phelps de Venezuela @#
a
.

T - . . :
- . L L r%rende un plan de restructuracion operativo y financiero que
limitada por el alto nivel de gastos de administracion que repercu

negativamente sobre el resultado técnico y sobre la rentabilida e la diversificacion del portafolio de negocios asi como 2
9 - y: . fh¥&ccion de capital. Es asi como en 1997 se eleva el capital suscrito
la empresa, la alta concentracion de las inversiones en pre (@é]

urbanos v por el ranido crecimiento aue obliaa a consolidar g) Sﬁaintencic')n de ampliar la capacidad de suscripcion e incursionar
yp P d 9 N nuevos negocios (HCM y Autos) asi como fortalecer la red de

procesos operativos para mantener un buen desempefio, tOd%&é&? sales
aunado a los altos niveles de competencia del sector. '

Para el AF98 BAN VALOR contaba con una red de 8 sucursales y
ANTECEDENTES dos oficinas de representacion a nivel nacional las cuales gozan de
Seguros Ban Valor, C.A. (BAN VALOR) fue constituida durantgutonomia y recursos para poder ofrecer toda la gama de servicios
el afio 1992 formando parte del Grupo Financiero Barinas el Gakus respectivas areas de influencia y con ello agilizar la toma de
mantenia a través de diversas empresas subsidiarias, operaciii@siones y mejorar el servicio al cliente. A manera de referencia,
bancarias, corretaje de titulos valores y fondos mutualgg sucursales y oficinas de representacion ubicadas fuera de Caracas
Inicialmente BAN VALOR operaba Unicamente en el ramo @@ntribuyeron con el 37% de la prima cobrada durante el AF98,
Seguros Generales, principalmente a través de la suscripciogedgacando las sucursales de: Pto. La Cruz (18%), Valencia (5%),

Fianzasy otros riesgos patrimoniales. Durante el afio 1994 y cg Ordaz (3%), Maturin (3%), Maracaibo (3%), Punto Fijo (2%)
consecuencia de la intervencion del Grupo Financiero Barinas, BANumana (2%).

VALOR fue entregada como garantia de pago a FOGADE en
contraprestacion a los auxilios financieros recibidos, lo cual afegiQJERCADO Y LA EMPRESA !
el nivel de operaciones de la empresa. En 1995 luego de realizg | Wesempefio del mercado asegurador venezolano durante el afio
1998 estuvo afectado negativamente por la recesion econémica, la
Distribucion de la Prima por Ramos inestabilidad del mercado monetario-cambiario y por las
Afio 1998 expectativas negativas que rodearon a la economia nacional. Si bien
no durante el afio las primas cobradas registraron un crecimiento real

Otros de 3,4%, dicho crecimiento fue menor en 6 puntos porcentuales al

11% Auto

registrado en el afio 1997. Para ese afio, como consecuencia del
mantenimiento de un mercado reasegurador blando y de las
caracteristicas generales de la cartera de riesgos suscrita, la prima

retenida se mantuvo en 77% de la prima cobrada.

HCM
30% La continuacion de una agresiva competencia en los ramos masivos
que derivé en una nueva reduccion en los precios promedios de las
Fianzas
26% LEl analisis del comportamiento del mercado se basa en cifras preliminares.

La calificacién de riesgo otorgada por Duff and Phelps de Venezuela, S.A. refleja la habilidad de la compafiia paracramaglipertiina sus actuales y futuras obligaciones contractuales
por las pélizas emitidas, por lo cual éste reporte tiene fines informativos y no representa oferta de venta o compraidedn itete o producto. Esta informacién puede ser reproducida
Unicamente con indicacién de la fuente. Duff and Phelps de Venezuela S.A. no es responsable por los errores, omisidos®btezstbs por el uso de tal informacion.



DCR

Duff and Phelps de Venezuela S.A.

Sociedad Calificadora de Riesgo

primas cobradas junto con el aumento de los siniestros pagados, Rentabilidad
resultaron en un aumento de 12 puntos porcentuales en %
siniestralidad, la cual se ubico en 56% de las primas cobradas. A
pesar del mantenimiento de los costos operativos y la reduccion d@%
los gastos de constitucion de reservas producto del menor ritmo d@o, A=———e< —]
crecimiento de las primas, el aumento de la siniestralidad derivo €Yoy ﬁ N < ! Tl »- P
una profundizacién de la pérdida técnica la cual se ubicé en 4% de " { o K

las primas cobradas, equivalente a casi el doble de la pérdida técnt@XoT="~; ~

registrada durante el afio 1997. Por el contrario, la rentabilidad dgpos . PRl SV Fad
las inversiones registro un ligero incremento hasta alcanzar el 19‘_’/;3 % N .
a pesar del férreo anclaje cambiario y la caida de los precios de 10S - .-
bonos Brady, los cuales conforman un porcentaje significativo ¢é0%
las inversiones del sector.

rd
1996 1QQ/7 1998

— &— Res. Técnico/Primas Tot -l - ROE Retorno de Inversiones

. . . . | crecimiento experimentado por la empresa durante los AF97
Aunque el producto de inversiones logré6 compensar las pérdi E 8 ha re uer?do la am I?acién depla nfraestructura dey
técnicas del ejercicio, se verificd una reduccion en la rentabilidad q P

del sector. Es asi como las relaciones ROA y ROE descendiggf}ramones, adecuacion del personal y también de un importante

rasia 5 9% menes en 35 prios porcaules con es g0 PO ode S5 w8 mavers enivcs e
a las registradas durante el afio 1997. P y

como para el AF98 los gastos operativos se ubicaron en 52% de la

En cuanto a la empresa, no es del todo apropiado compar&figla cobrada, nivel significativamente superior al registrado por
desempefio histérico de BAN VALOR con el del mercado por varfismercado que alcanz6 32%, aunque inferior en 21 puntos
razones. Por una parte, debido a que el comportamiento del meregtggntuales con respecto al registrado en el afio anterior, como
refleja principalmente el desempefio de las primeras 30 emprégasecuencia del mayor volumen de negocios. Es importante
que concentran mas del 90% del mercado y BAN VALOR mantiél@stacar que los altos gastos operativos se derivan de los elevados
una participacion menor al 1% y, por otra parte, debido a queddstos de administracion, los cuales se ubicaron para el cierre del
distintos accionistas de la empresa han impuesto difererd&§8 en 41% de la prima cobrada (18% para el mercado), ya que
estrategiaS, razdon por la cual el desempeﬁo reciente, desde la eﬂ%@@StOS de adquisicién se mantuvieron en niveles inferiores a los
del actual grupo de accionistas es quizas el que tiene mdgeistrados por el mercado (11% para BAN VALOR vs. 14% para
relevancia. el mercado).

En lineas generales, BAN VALOR ha mantenido un nivel Eé‘ general el alto nivel de gastos operativos y la presion que ha
' uesto la constitucion de reservas producto del importante patrén

rentabilidad inferior al mercado, no solo por el alto nivel de gas crecimiento han derivado en un resultado técnico negativo aunque
operativos necesarios para acometer el plan de expansion, $id Y 4

también por el ritmo de gastos de constitucion de reservggremente. Sin embargo, durante el AF98 BAN VALOR logro

P . o librar su resultado técnico, obteniendo una ganancia equivalente
caracteristico de un patrén de crecimiento acelerado, todo lo (g % de Ia prima cobrada I(; cual contrasta gositivamelgte con la
. . .. . 0
ha contrarrestado su bajo nivel de siniestralidad. p ’ P

pérdida técnica del AF97 equivalente al 16% de la prima cobrada.

FINANZAS Los aportes de capital, la revalorizacion de predios urbanos y la
Durante el AF98 la empresa registr6 primas por 4.775 miIIonesr83 ncI:o'én de las ptl'l'd,ades \ée h:n rlefle'adg enl nu'ncremeynto
bolivares, mayores en 525% que las obtenidas durante el gﬁ‘?g ; Ut ) un 1

anterior. Este aumento estuvo impulsado tanto por la incursior an enido del patrimonio. Es asf como el aporte por 650 millones

el ramo de HCM que logré una participacion del 32% de la pri%iagglll,vz:eez)(;lar;i\tlslglrzigg Tjgre' F;rfodr:oesnurgi':gi.ﬁ?;f d“;'i%gi/s
cobrada , y por el crecimiento de las primas de Autos (+1.111% v u " u mi 0

Fianzas (+105%) eratrimonio, el cual se ubicé en 1.743 millones de bolivares. La
) revalorizacion de predios urbanos antes mencionada se reflejo

. . . _ .. también en un incremento de 6 puntos porcentuales de la relacién
BAN VALOR ha mostrado un nivel de siniestralidad muy inferigj, superavit no realizado a patrimonio que alcanzé 44%

al promedio del mercado producto de la importante participacion

del ramo de Fianzas, aunque cabe destacar que debido a los camkiesnento méas que proporcional del patrimonio sobre el volumen
en los procesos de suscripcion producto de la intervencion y posteléasperaciones se reflejo en un aumento del porcentaje de suficiencia
privatizacion de la empresa, el comportamiento de la siniestralidadl patrimonio no comprometido con respecto al margen de
ha sido relativamente inestable. Para el AF98 la siniestralidadsieencia el cual se ubico para el cierre del AF98 en 198%, mientras
ubicd en tan solo 10% de la prima cobrada, superior en 10 pugi@s para el cierre del AF97 se ubicaba en 143%. A su vez, tal
porcentuales con respecto a la registrada el afio anterior, aunggigitado tuvo su impacto positivo en el nivel de apalancamiento
inferior en 46 puntos porcentuales a la registrada por el mercag®dido a través de la relacién de pasivo total a patrimonio el cual

La calificacién de riesgo otorgada por Duff and Phelps de Venezuela, S.A. refleja la habilidad de la compafiia paracramaglipertiina sus actuales y futuras obligaciones contractuales
por las pélizas emitidas, por lo cual éste reporte tiene fines informativos y no representa oferta de venta o compraidedmtitete o producto. Esta informacién puede ser reproducida
Unicamente con indicacién de la fuente. Duff and Phelps de Venezuela S.A. no es responsable por los errores, omisidos®btesstibs por el uso de tal informacion.
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se redujo en 0,4 puntos con respecto al registrado en el AF97 al  Cobertura de las Reservas Técnicas
ubicarse en 1,24 veces, siendo este valor ligeramente inferior al 10,00

mostrado por el mercado.

8,00

Histéricamente BAN VALOR ha registrado un nivel de cobertur% 6,00
de reservas superior a los minimos exigidos por las autoridages
aunque con una volatilidad significativa. Es asi como para el ciege 4,00
del AF98 las inversiones aptas para la constitucion de reservas o
técnicas superaban en 2,04 veces a las reservas técnicas, nivel

superior en 0,8 veces con relacion al registrado al cierre del AF97y 0,00 - ‘ ‘ ‘ \!' =
en 0,6 veces con respecto al mercado. A su vez, al descontar el 1993 1994 1995 1996 1997 1998
efecto del reaseguro, la empresa registra un nivel de cobertura liquida

de reservas ligeramente inferior al registrado por el mercado, al

. . : —o— Total — - Inv. Liquidas Netas de Reaggros
ubicarse en 1,21 veces, siendo este nivel aun adecuado. " o ] i ]
permitié contratar coberturas similares a precios mas bajos para los

ri%sgos preexistentes.

2,00

Al cierre del AF98 la cartera de inversiones aptas para
representacion de las reservas técnicas se distribuia de la sigyiente . ~ .
manera: Predios Urbanos (45%), Valores Publicos y Privados (3u§/8rograma de reaseguros "'ge,”“? para el afio 1999 esta compuesto
y Efectivo (17%). Es importante destacar que histéricament(? ?aclonyratos d? exceso de p_e_rfjlda,_c_uota parte y otros de 1ipo
empresa ha concentrado las inversiones en Valores Publico$" %lfjltat'vo que limitan la exposicion a siniestros hasta por un monto

. ! ) 0
titulos emitidos por el Banco Central de Venezuela (TEMs) y por imo de 15 millones de bolivares, es decir, menos del 1% de

Ministerio de Hacienda (DPNSs), todos estos denominadosp(g‘r%rimonio al cierre del AF98, con lo cual se verifica una baja
' el)fgosicién a siniestros de alta severidad. Dentro de la cartera de

moneda local y de corto plazo, lo cual contribuye a mitigar en pal )
y plazo, fo cu fouly "9 P uradores de BAN VALOR destacan: Reaseguros Alianza

la volatilidad de precios a la que estan expuestas dichos valor %%Tﬁ .
preci aq . P ‘% MEX), Reaseguradora Delta, Americana de Reaseguros,
los mercados de capitales internacionales. S .
Provincial de Reaseguros, Reaseguradora Internacional de

. L Venezuela y Munchener Ruck, entre otras.
La gerencia de BAN VALOR con la finalidad de proteger los

resultados de la empresa y el patrimonio frente a siniestros de alta

severidad mantiene un programa de reaseguros con diversos

reaseguradores locales e internacionales que cubre todos los ramos

de negocios suscritos. Para el cierre del AF98 la prima retenida

representaba el 71% de la prima cobrada, inferior en 20 puntos Junta Calificadora:
porcentuales con respecto al afio anterior cuando se ubicaba en 91%. . .
Este aumento de las primas cedidas fue consecuencia de la Domlngt_),Fon.tlveros
suscripcién de riesgos en ramos nobles hasta el momento no Julian Villalba
suscritos por la empresa de manera significativa que requieren una Carlos Fiorillo
adecuada politica de cesion de riesgos y también a la

comercializacion masiva de pélizas de HCM que se encuentran

altamente protegidas frente a siniestros severos, todo esto a pesar

de la existencia de un mercado reasegurador mas blando que

Distribucion de las Inv. Aptas para la
Representacion de Las Reservas Técnicas

100%+
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