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La calificacion vAA refleja una alta calidad crediticia, con fuertds sido introducido ante la Superintendencia de Bancos y Otras
factores de proteccion, siendo el riesgo modesto, el cual pothftituciones Financieras (SUDEBAN) y se espera que durante el
variar solo en forma ocasional por las condiciones del entorno. segundo semestre de 2000 el ente regulador autorice la fusion por
absorcion de LARA por parte de PROVINCIAL. LARA, institu-
Fitch Venezuela S.A. considerando el desemperfio financiero rectédn poseida por Inversiones Banpro C.A., empresa miembro del
te de Banco Provincial S.A. Banco Universal (PROVINCIAL) maGrupo Econdmico Provincial, es una institucion financiera regional
tiene la calificacion otorgada vAA+. La perspectiva de la calificque opera principalmente en el area centro occidental del pais y
cion es estable. Dicha calificacion esta soportada por la fortalaiande de manera importante al sector agricola de la region. Al
patrimonial de la institucion, un adecuado nivel de liquidez y @érre de junio de 2000 LARA contaba con 275.039 millones de
mantenimiento de una sélida posicién de mercado a través déalfvares en activos, captaciones del piblico por 218.122 millones
manejo apropiado de los riesgos incurridos, todo esto aunady wi patrimonio de mas de 37.000 millones de bolivares, los cuales
apoyo financiero y operativo que presta el Banco Bilbao Vizcagr@n gestionados a través de una red de 51 agencias y 765 emplea-

Argentaria (BBVA) a la institucion. dos. Es importante destacar que como miembro del Grupo Econé-
mico Provincial, LARA realiza sus actividades con los mismos
EVENTOS RECIENTES estandares operativos y sistemas de control de gestion de PRO-

Continuando con el proceso iniciado en 1999, durante el prifd®CIAL, incluso la institucién opera con la Plataforma Tecnolégi-
semestre del afio 2000 PROVINCIAL prosiguio6 con la Fase Il deUnificada BBVA, lo cual facilitara el proceso de fusién. La incor-
implantacion de la Nueva Plataforma Tecnoldgica Unificada BB\Vgracion de las operaciones de LARA, no sélo le permitira incre-
con la entrada en operacion del Médulo Autorizador de Mediosrdentar a PROVINCIAL su participacion de mercado en casi 2
Pago y el inicio de la migracion de los cajeros automaticos delmtos porcentuales en términos de activos y captaciones, sino que
institucion. Adicionalmente, PROVINCIAL ha intensificado su esambién le permitira: a) operar en 9 ciudades adicionales en las
fuerzo por controlar los crecientes problemas de fraude electromicales PROVINCIAL no mantenia presencia directa, b) consolidar
que sufre el sistema financiero venezolano, a través de varias hetrgarticipacion en el sector agricola y ¢) mejorar los indices de
mientas de seguridad que tenderan a reducir significativamentefitiencia gracias al mayor tamafio que permitird una mejor distribu-
chos fraudes. cién de los costos operativos y de las cuantiosas inversiones en
tecnologia adelantadas por la institucion.
De igual forma PROVINCIAL ha continuado con la mejora y con-
solidacién de los procesos de control de riesgo, tanto a través @lao estrategia de diversificacion de los ingresos de la institucion y
implantacion de nuevas herramientas para la admision de crédiépsvechando la fidelidad de sus clientes, PROVINCIAL incremento
como de la consolidacién de las relaciones entre la red de agenaagjficativamente su participacion en el negocio de seguros en Ve-
la unidad central de riesgo. Asi, con la idea de estandarizar y anézuela, lo cual de cara a la posible participacion del sector privado
matizar el andlisis de préstamos al consumo, adquisicion de veldaiel negocio de fondo de pensiones en Venezuela, muestra un signi-
los y tarjetas de crédito, se completé laimplementacion del sistdicativo potencial de crecimiento. Asi, la institucion no sélo ha
de“scorings’ para estos créditos, a partir de un sistema desarrotieforzado su asociacion estratégica con la primera empresa asegura-
do por la institucion basado en el analisis de la amplia base de ddwos del pais: Seguros La Seguridad C.A., sino que también ha con-
disponible. La mejora mostrada por PROVINCIAL en sus sistensasidado su propia empresa de seguros: BBVA Seguros Provincial
de control de riesgo de crédito no sélo le han permitido disminuir&i., empresa que comparte los mismos estandares tecnoldgicos y
2 puntos porcentuales la relacion de cartera inmovilizada a carteraecursos humanos de PROVINCIAL, y cuenta con el apoyo
total desde junio de 1999, sino también reducir la diferencia gliecto de la experticia desarrollada por el Grupo BBVA en el nego-
mantenia en cuanto a morosidad con relacién al promedio del mesita-de Bancaseguros tanto en Espafia como en el resto de
do. Latinoamérica.

Durante el mes de agosto de 2000 las Asambleas de Accionistasctigalmente PROVINCIAL, al igual que el resto de la banca, se
PROVINCIAL y de Banco de Lara C.A. Banco Universal (LARAgnfrenta a un ambiente macroeconémico inestable y a una intensa
aprobaron el proyecto de fusion presentado por la gerencia, el caaipetencia dentro del mercado, lo cual redundard muy posible-
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mente en mayores presiones sobre los los margenes del negocio Participaci(’)n de Mercado: Activo Total
financiero, razén por la cual el aprovechamiento de las sinergias (Al cierre de junio de 2000)

producto de la fusién con LARA, la potenciacion del negocio de o
Bancaseguros y la mayor explotacion de la inversion en tecnologia y Provincial
reformulacién de procesos, seran elementos clave para poder manoiyos 17%

tener y reforzar la calidad del balance y la rentabilidad de la institu- 350,

- M ercantil
cion. 12%
MERCADO
Durante el primer semestre del afio 2000 se redujo la tendencia
contractiva de la economia venezolana y finalmente, luego dgopp Banc Venezuela
trimestres consecutivos de recesion, el Producto Interno Bruto to-49 11%

) . T o Industrial Unién Caracas
tal logré registrar una tasa de crecimiento positiva en el segundo 6% 20 8%

trimestre del afio (+2,6% con respecto al mismo periodo del afio
anterior). A su vez, se observé una Iigera reduccion del niVelrﬂas que Compensado por el incremento en los otros ingresos
desempleo como consecuencia de la implementacion de variosgiarativos netos, producto principalmente del aumento de las ga-
nes gubernamentales de empleo rapido (Plan Bolivar 2000, c@@grcias en operaciones de intermediacion de titulos y también por
truccion de viviendas, reconstruccion de las areas afectadas pgriticremento de las comisiones y tarifas por servicios prestados a
catastrofe ocurrida a finales del afio 1999, etc.) y también gracigssaclientes. Al final del periodo el resultado neto del subsector
la incipiente reactivacion econémica observada; sin embargo, ebidanzé 218.478 millones de bolivares, mayor en 7,1% con respecto
vel de informalidad de la poblacion empleatia mostrado una g registrado durante el segundo semestre del afio 1999y en 12,7%
tendencia al alza, lo cual aunado al mantenimiento de altos nivel@$respecto al mismo periodo del afio anterior. Dicho crecimiento
de pobreza reducen la capacidad de acceso de la poblacion ad@ge proporcional al aumento del activo y el patrimonio con lo
servicios bancarios en general. cual las relaciones ROA y ROE disminuyeron hasta 2,9% y 23,1%

respectivamente.
Al 30 de junio de 2000 la leve reactivacién econémica observada se

reflejé en un aumento de 7,6% de la cartera de créditos brutald#gante el afio 2000 se ha intensificado de manera significativa el
subsector de la banca comercial y universal con respecto al ciergydeeso de fusiones y adquisiciones dentro del sistema financiero
diciembre de 1999, lo cual contrasta positivamente con el comp@nezolano, siendo que desde el afio 1998 se han completado o
tamiento observado durante el primer semestre del afio 1999, caaunciado formalmente 16 procesos de fusion, tanto entre institu-
do la misma se contrajo en 3,1%. Por su parte, el aumento masiqures del mismo grupo financiero como con terceros, esto sin con-
proporcional de la cartera vigente con relacion a la cartéds las conversiones a Banco Universal autorizadas por la
inmovilizada (vencidos+litigio), junto a la aplicacion de una agre§IUDEBAN. Este proceso de fusiones, apoyado de manera especial
va politica de castigos de cartera de créditos, derivaron en una liper#! Ejecutivo Nacional a través de la aprobacion de las “Normas
mejora de los indices de morosidad del subsistema, siendo qéparativas para los Procedimientos de Fusion en el Sistema Banca-
cierre de junio de 2000 la cartera inmovilizada representaba 5,4%@@lacional” y la “Ley de Estimulo a la Competitividad, el Forta-

la cartera bruta total, mientras que para diciembre de 1999 alcal&gimiento Patrimonial y la Racionalizacion de los Gastos de Trans-
ba 5,7%. Es importante destacar que luego de periodos de profigfiacion del Sector Bancario”, buscan no solo reducir el namero
recesion econdmica, el efecto positivo de un mayor nivel de acticesivo de participantes dentro del mercado local, sino también
dad econdmica sobre la calidad del activo del sistema puede térgsementar la eficiencia de las nuevas instituciones a través del
cierto nivel de rezago, por lo cual solo una senda de crecimierpoovechamiento de las economias de escala y de la innovacion
econémico sostenido contribuira con el fortalecimiento real detégnolégica, como estrategia para aumentar los niveles de rentabili-
calidad del activo del sistema financiero venezolano. En términoglad y solvencia del sector. En el corto y mediano plazo, el proceso
la cobertura de la cartera morosa, a pesar de la reduccion de 18@%gsiones resultara no sélo en un cambio de la composicion del
en los gastos de constitucion de reservas para cartera de crédiestpr sino también en una reduccion significativa del nimero de
otras cuentas por cobrar, la relacion de provision para carterpajgicipantes, ya que se estima que cuando culminen las fusiones en
créditos a cartera inmovilizada bruta registré una leve mejora h@sgceso se registre una reduccion de al menos 12 instituciones fi-
133,8%, siendo este nivel suficiente. nancieras con respecto a las 89 existentes a finales del afio 1999.

. L, . . los primeros seis meses del afio 2000 PROVINCIAL se man-
La continua reduccion de las tasas de interés en el mercado moﬁé’a{% en epl rimer lugar del ranking en términos de tamafio dentro del
rio junto a la disminucion del margen financiero compensaron Ia Ié% ma fingnciero ngacional El crgcimiento de lainstitucion durante
disminucién observada en los gastos de transformacion, resultasr\%fg )

en una reduccién de la rentabilidad del negocio. Es asi como al c'pge - - - .
de iunio de 2000 el subsistema de la banca comercial v unive rcion empleada de la poblacién econé6micamente activa que no
] y 824 de los beneficios proporcionados por la legislacion laboral vigente,

registré un margen de intermediacion financiera negativo equivalgfmaimente empleados a cuenta propia o ubicados dentro de la
te al 3,6% de los ingresos financieros del semestre, resultado quedggomia informal
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este periodo fue menos que proporcional al mostrado por subsector Composicion de la Cartera de Créditos
y especialmente menor que algunas instituciones de tamafio media- (al cierre de junio de 2000)
no que lograron un crecimiento significativamente mayor al prome-

dio del mercado, lo cual derivo en una ligera reduccion de su partici- VA(:](,}' dle

pacion. Al cierre de junio de 2000 PROVINCIAL concentraba el Otros el;; s

17,0% del activo total del subsistema, el 17,4% de las captaciones 11% 0
Manufactura

totales y el 16,1% de la cartera de créditos total. Tarjetas de

[
17% Crédito
FINANZAS _ 13%
Durante el primer semestre del AFO0 PROVINCIAL logré incre- Agropecuaria
mentar la cartera de créditos bruta en 14,2% con respecto al cierre 7%
de diciembre de 1999, superior en 4,6 puntos porcentuales con c ial i ESt_‘
i 2 ; o omercia Financieros

relacion al comportamiento del mercado. Este crecimiento estuvo 14% 0%

(]

explicado por el aumento de la demanda de créditos en casi todos los
sectores de la economia nacional y mas especificamente pofni@ges de morosidad y cobertura de cartera inmovilizada de PRO-
sectores comercial (+124%), agricola (+46%), transporte (+24%)|NCIAL no registraran mayores cambios. También vale la pena
establecimientos financieros (+20%). Por su parte, durante el qgstacar que debido a las caracteristicas de la cartera de préstamos
riodo la institucion logro contener el crecimiento de la cartera moge-L ARA la fusion con PROVINCIAL resultard en un ligero incre-
sa con lo cual la relaciéon de cartera de créditos inmovilizadogy,anto en la participacion de los créditos dedicados al sector
cartera de créditos bruta se ubicé en 5,4%, nivel similar al resultageopecuario y comercial, potenciando la presencia de la institucion
obtenido al cierre del AF99 y también al promedio registrado poegldichos sectores.
subsector. Este resultado se explica por la reduccién en la mora de
los créditos asignados al sector agricola (-11,8 p.p) y de servigi@gno consecuencia del repunte en la actividad de intermediacion, la
financieros (-3,0 p.p), los cuales compensaron el repunte en la ga@tera de inversiones en valores registré un crecimiento de apenas
rosidad de los creditos al consumo y aquellos otorgados a la inguses durante el primer semestre de 2000, reduciendo en casi un
tria manufacturera. A pesar de la disminucion en 81,0% de ffto porcentual su participacién con relacién al activo hasta 19,9%.
castigos de cartera de créditos durante el primer semestre de 3§1@flo incremento estuvo explicado principalmente por la incorpo-
elaumento de 8,7% de la cartera inmovilizada bruta junto a la reqegion de algunas inversiones (4,5% del total de inversiones) en
cion de los gastos de constitucion de reservas para cartera de crigd#@mentos de renta fija en moneda extranjera de caracter privado
derivaron en una disminucion de la cobertura de cartera mor@gatificados de depésitos, bonos y papeles comerciales), lo cual
hasta 141,3%, 15,9 puntos porcentuales menor que la registragar@lé en una ligera reduccién de la participacion de las inversiones
cierre de diciembre de 1999, pero mayor en casi 8 puntos poregfivalores emitidos o avalados por la nacién en moneda local hasta
tuales con relacion al promedio del sector. 92% del total de inversiones en valores. Por su parte el saldo de
disponibilidades al cierre de junio de 2000 se elevo en 12,5% como
De cara a la pronta fusion de PROVINCIAL con LARA, vale lgonsecuencia del aumento de las captaciones y también por la estra-
pena sefalar que la incorporacion de la cartera de créditos de LA&fia sequida por PROVINCIAL de reforzar los niveles de liquidez
no impactara de manera significativa la calidad de los préstamogélés institucion en respuesta a algunos desequilibrios observados
PROVINCIAL, ya que si bien LARA registraba una morosidagh e| mercado de dinero.
mayor que la de PROVINCIAL en 4,7 puntos porcentuales y una
cobertura de cartera morosa inferior en casi 21 puntos porcentuglgficremento mas que proporcional de las disponibilidades con
al cierre de junio de 2000, la participacion de la misma en la cartefiacién a las captaciones derivé en un nuevo incremento de los
resultante de la institucion fusionada sera muy baja, con lo cuaieicadores de liquidez. Asi, al cierre de junio de 2000 la liquidez
., Pt primaria (disponibilidades/captaciones del publico) se elevo hasta
Evolucion de la Cartera de Creditos 40,7%, mayor en 2,1 puntos porcentuales con respecto al cierre de
1.400 8% diciembre de 1999 y en 7,2 puntos porcentuales con respecto al
A - 7% promedio del sector, siendo que dicha relacion es la mas alta dentro
- 6% del rango de bancos grandes y medianos. Adicionalmente, siincor-
- 5% poramos el saldo de las inversiones en valores, los recursos de
L 49% liquidez de la institucion cubrian en 81,0% las captaciones totales
L 304 de corto plazo al cierre de junio de 2000, relacién que al ser mayor
L 204 en 13,4 puntos porcentuales con respecto al promedio del sector,
L 10 resulta bastante conservadora.

- 0%
dic-96 jun-97 dic-97 jun-98 dic-98 jun-99 dic-99 jun-00

Millardos de Bs.
% de la Cartera Bruta

El incremento del activo durante el semestre fue financiado princi-
palmente por el aumento de 6,9% en las captaciones totales del
=] Cartera Bruta—m— Cartera Inmovilizada publico y en menor medida por el incremento de los otros
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Capitalizacion reduccién en 3 puntos porcentuales de la tasa de interés activa
25% promedio del mercado monetario que afecté tanto los ingresos por
cartera de créditos como los ingresos por inversiones en valores,
20% mientras que la cartera de créditos bruta promedio crecié en 9,2%y
la cartera de inversiones promedio no registr6 mayores variaciones
15% S durante el semestre. Por su parte y a pesar del incremento de las
10% — —_— captaciones promedio de 6,2%, la institucion logré reducir su costo
- de fondos mientras la tasa de interés pasiva promedio del mercado
50 registré un aumento de un punto porcentual, derivando en una re-
duccion de los gastos financieros de casi 7%, que contrarresto en
0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ parte la reduccion observada en los ingresos financieros y por ende
ic-96 jun-97 dic-97 jun-98 dic-98 jun-99 dic-99 jun-op €I Margen financiero bruto.
— — Patrimonio/Act. T ot. —m— Patrimonio/Act. Pond.  Es asi como, contrario al comportamiento del subsector, PROVIN-

financiamientos obtenidos (+43,1%) y el patrimonio (+1,7%). AG{AL logré mantener la relacion de margen financiero bruto a ingre-
el aumento de las captaciones del publico estuvo fundamentad@osrfinancieros en 75,9%, mayor en casi 7 puntos porcentuales con
el crecimiento de 15,1% de las cuentas corrientes, lo cual signifRgPecto al resultado alcanzado por el subsector, lo cual reafirma la
el mantenimiento del liderazgo de la institucién dentro del subsed@staleza de la institucion en el manejo déspread” financiero
de la banca comercial y universal en este tipo de depdsitos. P@agias a su amplia base de clientes. Los menores gastos de consti-
parte, gracias al mantenimiento del producto denominado “El Renti&#on de reservas y la reduccion en 1,5% de los gastos de transfor-
Provincial” y a la comercializacion de otros productos financierdgacion le permitieron a la institucion incrementar en 63,6% el mar-
la institucion incrementd en 19,6% los depésitos a plazo, los cu&les de intermediacion financiera (equivalente al 3,1% de los ingre-
pasaron a representar 22,4% de las captaciones del publico totfssfinancieros), mientras el subsector registr6 un margen de
intermediacion financiera deficitario equivalente al 3,6% de los in-
Durante el semestre los accionistas de PROVINCIAL acordaro@gsos financieros. Es importante destacar que la reduccion del mar-
amortizacién anticipada del monto neto de las plusvalias pagad@€alfinanciero bruto mas que compenso la reduccion de los gastos
30 de junio de 1999 por la cesién de los contratos de operacionéiedeansformacion del periodo, con lo cual la relacion de eficiencia se
las tarjetas de crédito Pida Visa y Pida Master Card, asi como péelgrioré ligeramente hasta 75,7%, mayor en 1,6 puntos porcentua-
adquisicion de acciones del Banco Popular y de los Andes C.A. Iggicon respecto al segundo semestre del afio 1999 y en 2,4 puntos
un total de 22.451 millones de bolivares con cargo a los resultaéygentuales con relacion al promedio del mercado. El aumento de
acumulados. Lo anterior, junto al pago de dividendos en efectii@g 0tros ingresos operativos netos de 14,3%, como consecuencia
el aumento del activo durante el periodo, derivaron en una reducé@ig politica de adecuacion de las tarifas y comisiones por servicios
de 2,7 puntos porcentuales en la relacién de patrimonio versggadas a los clientes, los resultados positivos de las operaciones
activos y operaciones contingentes ponderados en base a riggdatermediacion de titulos y por el efecto del cambio en la norma
hasta 17,8%, relacién que resulta mayor en 6,8 puntos porcentiggtable para el registro de las ganancias o pérdidas no realizadas en

al minimo exigido por las autoridades regulatorias y casi 2 punifdéersiones en valores, permitieron compensar la reduccion de los
porcentuales superior al promedio del sector. ingresos extraordinarios con lo cual el resultado neto registré un
ligero aumento de 1,5% hasta alcanzar 39.646 millones de bolivares.

En cuanto a los resultados, al cierre de junio de 2000 los ingresos
financieros de PROVINCIAL registraron una disminucién de 5,8%
con respecto al segundo semestre de 1999, como consecuencia de la

Rentabilidad
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—— Eficiencia—#— Margen Finan. B./Ingresos Finan.
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(Cifras no Consolidadas Expresadas en Millones de Bs. Corrientes)

6 meses 6 meses 6 meses 6 meses 6 meses 6 meses
dic-97 jun-98 dic-98 jun-99 Dic-99? jun-00
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Ingresos Financieros 167.066 261.156 379.815 289.165 222.867 209.998
Por Cartera de Créditos 114.164 200.527 294517 202.145 157.686 143.414
Por Cartera de Inversiones 46.194 49.418 74.102 73.235 58.167 56.318
Gastos Financieros 38.116 82.425 144.085 112.089 54.214 50.512
Por Captaciones del Publico 37.211 75.921 131.647 103.829 50.195 45411
Por Financiamiento Interbancario 889 6.349 8.808 7.979 3.834 5.101
Margen Financiero Bruto 128.950 178.731 235.730 177.077 168.653 159.486
Gastos de Transformacion 81.886 93.829 121.026 151.262 154.053 151.769
Margen de Intermediacion Financiera 38.752 64.937 61.812 25.385 4.025 6.585
Otros Ingresos Operativos 11.574 12.022 14.100 25.281 46.934 51.115
Otros Egresos Operativos 6.816 16.836 14.128 6.565 15.114 14.746
Margen del Negocio 43.511 60.123 61.784 44.101 35.846 42.954
Resultado Neto 42.589 58.477 60.625 46.868 39.044 39.646
BALANCE GENERAL
Activo
Disponibilidades 525.880 664.820 691.591 728.949 733.801 825.840
Inversiones en Titulos Valores 429.556 363.489 409.981 527.728 505.874 523.253
Cartera de Créditos Bruta 1.093.751 1.185.429 1.117.591 977.463 1.016.543 1.161.207
Vigente 1.053.001 1.141.917 1.041.692 887.546 941.914  1.083.984
Inmovilizada 32.032 37.825 53.349 72.468 58.228 63.285
Provision -63.532 -65.790 -100.025  -102.012 -91.517 -89.403
Otros Activos 65.076 102.837 118.860 184.439 271.541 205.941
Total Activo  2.067.417 2.280.285 2.273.415 2.344.892 2.436.244 2.626.838
Pasivo
Captaciones del Publico 1.730.518 1.809.949 1.797.174 1.800.269 1.900.904 2.031.412
Depositos en Cuentas Corrientes 52% 54% 50% 43% 42% 45%
Depositos en Cuentas de Ahorros 40% 31% 29% 27% 32% 29%
Depositos a Plazo 4% 8% 16% 25% 20% 22%
Captaciones del Publico Restringidas 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Otros Financiamientos Obtenidos 18.312 70.619 72.921 98.123 61.971 88.683
Otros Pasivos 110.949 150.771 122.220 147.002 142.506 170.209
Total Pasivo  1.859.778 2.031.339 1.992.315 2.045.394 2.105.381  2.290.304
Patrimonio
Capital Social 71.000 71.000 71.000 71.000 73.937 81.747
Total Patrimonio 207.639 248.946 281.100 299.498 330.863 336.533
PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
Liquidez
Disponibilidades/Captaciones del Publico 30,4% 36,7% 38,5% 40,5% 38,6% 40,7%
Cartera de Créditos Neta/Captaciones del Publico 60,5% 63,5% 58,6% 50,2% 48,7% 52,8%
(Disponibilidades + Inv. en Valores)/Cap. Totales de Corto Plazo 56,8% 59,1% 69,7% 87,3% 78,3% 81,0%
Calidad de Activos
Provision para Cartera de Créditos/ Cartera de Créditos Bruta 5,8% 5,5% 9,0% 10,4% 9,0% 7,7%
Provision para Cartera de Créditos/ Cartera de Créditos Inmv. Bruta 198,3% 173,9% 187,5% 140,8% 157,2% 141,3%
Cartera de Créditos Inmv. Bruta/ Cartera de Créditos Bruta 2,9% 3,2% 4,8% 7,4% 5,7% 5,4%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto/Ingresos Financieros 77,2% 68,4% 62,1% 61,2% 75,7% 75,9%
Ingresos No Financieros/ Ingresos Financieros 9,4% 7,1% 6,7% 14,1% 26,7% 27,3%
Eficiencia 60,5% 53,0% 51,0% 75,0% 74,1% 75,7%
Overhead 8,8% 8,6% 10,6% 13,1% 12,9% 12,0%
ROA* 4,3% 5,2% 5,2% 3,8% 3,7% 3,2%
ROE* 49,3% 56,1% 53,4% 32,4% 28,3% 23,9%
Apalancamiento
Captaciones del Publico/(Pasivo+Patrimonio) 83,7% 79,4% 79,1% 76,8% 78,0% 77,3%
Otros Financiamientos Obtenidos/(Pasivo + Patrimonio) 0,9% 3,1% 3,2% 4,2% 2,5% 3,4%
Patrimonio/Activo Total 10,0% 10,9% 12,4% 12,8% 13,6% 12,8%
Patrimonio Computable/Activos y Operaciones Contingentes Ponderadas 14,8% 14,5% 18,9% 19,4% 20,5% 17,8%
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Posicion en Moneda Extranjera Neta (Millones de US$) 15 -2 36 75 60 171

*En caso que pertenezcan a periodos menores a un afio, los indices se anualizaran con fines comparativos
@ A partir del 1 de julio de 1999 la contabilidad de las instituciones financieras esté regida por un nuevo manual de cuentas en donde se aplican cambios significativos en el registro
de las inversiones y otras cuentas; por lo tanto dichos resultados no son estrictamente comparables con los registrados en periodos anteriores



