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La calificacion vAA refleja una alta calidad crediticia, con fuertesén esta soportada por los adecuados niveles de liquidez de la
factores de proteccién, siendo el riesgo modesto, el cual podréaitucion, una sélida posicion patrimonial y un nivel de rentabili-
variar sélo en forma ocasional por las condiciones del entorno. dad superior al promedio del mercado, todo esto aunado a un ade-
cuado control de los riesgos incurridos.
Fitch Venezuela S.A. considerando el desempefio financiero recien-
te del Banco Mercantil C.A. Banco Universal (BANCO MEREI proceso de fusion mencionado anteriormente le permitird a BAN-
CANTIL) mantiene la calificacion otorgada vAA+. La perspectiv€O MERCANTIL incrementar sensiblemente su participacion de
de la calificacién es estable. Dicha calificacion esta soportada pan&cado, siendo que a partir de la informacion financiera disponible
fortaleza patrimonial de la institucién, una sélida posicién de mpara el cierre de septiembre de 2000 BANCO MERCANTIL pasa-
cado y el mantenimiento de adecuados niveles de liquidez, todo data ser la primera institucion financiera venezolana en términos de
aunado a un manejo de riesgos superior al promedio del sela®recursos gestionados en forma consoliddda cuales supera-

basado en una sélida cultura de crédito. rian los 3.250.0000 millones de bolivares. En términos de su parti-
cipacion de mercado en Venezuela, BANCO MERCANTIL con-
EVENTOS RECIENTES centraria el 16,9% del activo total manejado (incluye inversiones

Las operaciones de BANCO MERCANTIL durante el primer seedidas), 17,6% de la cartera de créditos y 17,1% de los recursos
mestre de 2000 transcurrieron en medio de un clima de mejora p@stionados del publico (incluyen fondos de activos liquidos), ubi-
latina de la actividad econdmica, niveles de incertidumbre polit@@ndose en el segundo puesto para cada uno de los rankings. La
marcados por el proceso de relegitimacién de los poderes publgerencia de la institucion estima que para el primer semestre del afio
y a nivel de la institucidn, la continuacién y consolidacion del pr@001 se haya completado la fusiéon operativa de ambas institucio-
grama de reorganizacion iniciado en el afio 1999. A su vez, en el ness La operacion fue valorada en 226 millones de doélares, los cuales
de julio de 2000 se anuncid el acuerdo de fusion por absorciérfudgon cancelados por BANCO MERCANTIL a través de una
Interbank C.A. Banco Universal (INTERBANK) el cual fue aproemisién de acciones preferidas a 5 afios por 80 millones de délares
bado por las autoridades a principios del mes de diciembre de 290€l. resto en efectivo. La porciéon cancelada en efectivo provino
tanto de la liquidacion de activos no productivos como de la dismi-
INTERBANK con 85 afios de historia en el mercado financienucion de la cartera de inversiones en valores.
nacional, es un banco universal dedicado a la provisién de servicios
financieros a pequefias y medianas industrias y personas. Dutlamiacorporacion de las actividades de INTERBANK le permitira a
el mes de agosto de 2000 y después de contar con la aprobacioBANCO MERCANTIL incrementar su participacion en el seg-
parte de la Superintendencia de Bancos y Otras Institucionesnt&énto de créditos hipotecarios, pequefias y medianas industrias,
nancieras (SUDEBAN) la institucién completd la fusion por absasi como en personas de los segmentos medios y altos de la pobla-
cién de Venezolana Entidad de Ahorro y Préstamo (VENEZOLAiéN, lo que ademés incrementara significativamente el volumen de
NA), entidad poseida en 98,87% por esta institucién. La fusion aperaciones lo cual serviria para compensar la sofisticada estructu-
VENEZOLANA no sélo le permiti6 a INTERBANK incrementarra operativa de la institucion y asi poder mejorar la base de dilucién
y diversificar su base de depdsitos al incorporar una masa de ddpoeostos. De acuerdo a la gerencia existe un alto nivel de
sitantes altamente atomizada, sino también adquirir una importaeplementariedad entre ambas instituciones con lo cual se espera
cartera de créditos hipotecarios y ampliar la red hasta 101 agengiasescasa pérdida de clientes. La efectiva integracién en medio de
(22 adicionales). Al cierre de septiembre de 2000, INTERBANKkh ambiente de alta competencia y de cierta inestabilidad
manejaba activos por méas de 590.000 millones de bolivares, rep@eroecondémica se erigen como los principales retos del presente
traba un patrimonio de 71.702 millones de bolivares y mantenia praceso.
importante cartera de inversiones cedidas (Fondos de Activos Li-
quidos) de méas de 260.000 millones de bolivares, siendo la dédBuemo parte del proceso de reorganizacion iniciado en el afio 1999 y
institucion financiera de mayor tamafio en términos de recurta®bién como estrategia para fortalecer los negocios comerciales
gestionados (activos+inv. cedidas) con una participacion de merca-
do de 4,2%. Para la fecha de elaboracion de este informe, Fktc@onsiderando los balances consolidados con las Sucursales
Venezuela S.A. mantenia la calificacion de riesgo de INTERBANA( Y

AA- bai i it iend dich lifi encias en el Exterior y el monto de las inversiones cedidas
en VAA-, bajo una perspectiva positiva, siendo que dicha cali '%i'stionadas al 30 de septiembre de 2000

La calificacion de riesgo otorgada por Fitch Venezuela, S.A. refleja la capacidad de la institucion de cumplir con sus obligaciones contraidas en moneda local, por lo cual éste reporte |
fines informativos y no representa oferta de compra o venta de un determinado titulo o producto. Esta informacién puede ser reproducida Ginicamente con indicacién de la fuente. Fitch Vene:
S.A. no es responsable por los errores, omisiones o resultados obtenidos por el uso de tal informacion




FITCH IBCA, DUFF & PHELPS

bilaterales (Venezuela-Colombia), BANCO MERCANTIL suscrieperativos netos, producto principalmente del aumento de las ga-
bi6 una alianza estratégica con Bancolombia, la institucion financiancias en operaciones de intermediacion de titulos y también por
ra mas grande en Colombia, para la venta de los activos y pasivad deremento de las comisiones y tarifas por servicios prestados a
Banco Mercantil Colombia. A su vez, BANCO MERCANTILIos clientes. Al final del periodo el resultado neto del subsector
adquirio el 4,9% del capital de Bancolombia y, adicionalmente, aacanzé 218.478 millones de bolivares, mayor en 7,1% con respecto
bas instituciones formaron una asociacién para el proyecto deatgegistrado durante el segundo semestre del afio 1999 y en 12,7%
mercio electrénico (TODO1 Global), adelantado por Mercantil Seen respecto al mismo periodo del afio anterior. Dicho crecimiento
vicios Financieros (MSF), empresa holding de BANCO MERCANMwo fue proporcional al aumento del activo y el patrimonio con lo
TIL. cual las relaciones ROA y ROE disminuyeron hasta 2,9% y 23,1%

respectivamente.
MERCADO
Durante el primer semestre del afio 2000 se redujo la tenderiaante el afio 2000 se ha intensificado de manera significativa el
contractiva de la economia venezolana y finalmente, luego dpréceso de fusiones y adquisiciones dentro del sistema financiero
trimestres consecutivos de recesion, el Producto Interno Brutovieaezolano, siendo que desde el afio 1998 se han completado o
tal logré registrar una tasa de crecimiento positiva en el seguadanciado formalmente 16 procesos de fusion, tanto entre institu-
trimestre del afio (+2,6% con respecto al mismo periodo del afames del mismo grupo financiero como con terceros, esto sin con-
anterior). A su vez, se observd una ligera reduccion del niveltde las conversiones a Banco Universal autorizadas por la
desempleo como consecuencia de la implementacion de varios lgerintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
nes gubernamentales de empleo rapido (Plan Bolivar 2000, c¢8E8'DEBAN). Este proceso de fusiones, apoyado de manera espe-
truccion de viviendas, reconstruccion de las areas afectadas poialgor el Ejecutivo Nacional a través de la aprobacion de las “Nor-
catéastrofe ocurrida a finales del afio 1999, etc) y también graciasmada Operativas para los Procedimientos de Fusién de Fusién en el
incipiente reactivacién econémica observada; sin embargo, el n&eltema Bancario Nacional” y la “Ley de Estimulo a la
de informalidad de la poblacién empleadia mantenido su tenden-Competitividad, el Fortalecimiento Patrimonial y la Racionalizacion
cia al alza reduciendo asi las posibilidades de que este grupo de lms Gastos de Transformacién del Sector Bancario”, buscan no
poblacién pueda acceder a los servicios de la banca tradicionalsolo reducir el nimero excesivo de participantes dentro del mercado

local, sino también incrementar la eficiencia de las nuevas institucio-
La leve reactivacién econdmica observada se reflejo en un aumaeeta través del aprovechamiento de las economias de escalay de la
de 7,6% de la cartera de créditos bruta del subsector de la bamgavacion tecnoldgica, como estrategia para aumentar los niveles
comercial y universal con respecto al cierre de diciembre de 200@daentabilidad y solvencia del sector. Este proceso de fusiones en el
cual contrasta positivamente con el comportamiento observaddo y mediano plazo resultara no solo en un cambio de la compo-
durante el primer semestre del afio 1999 donde la misma se consiajon del sector sino también una reduccion significativa del nime-
en 3,1%. Por su parte, el aumento més que proporcional deolde participantes, ya que se estima que cuando culminen las fusio-
cartera vigente con relacion a la cartera inmovilizada (vencidos+litigi®s en proceso se registre una reduccion de al menos 12 institucio-
junto a la aplicacion de una agresiva politica de castigos de carterzedefinancieras, muchas de las cuales son instituciones especializa-
créditos, derivaron en una ligera mejora de los indices de morosidizs] con respecto a las 89 existentes a finales del afio 1999.
del subsistema, siendo que al cierre de junio de 2000 la cartera
inmovilizada representaba 5,4% de la cartera bruta total mienfasa los primeros seis meses del afio 2000 BANCO MERCANTIL
gue para diciembre de 1999 alcanzé 5,7%. Es importante destseanantenia en el segundo lugar del ranking en términos de activos
que luego de periodos profundos de recesion econdmica, la recdeetro del sistema financiero nacional. El crecimiento de la institu-
racion de la calidad del activo del sistema financiero puede tetién durante este periodo fue menos que proporcional que el mos-
cierto nivel de rezago, con lo cual solo una senda de crecimigrado por subsector y especialmente con relacion a algunas institu-
econdmico sostenido permitiria el fortalecimiento real de la calidsidnes de tamafio mediano que lograron un crecimiento
del activo del sistema financiero venezolano. En términos designificativamente mayor al promedio del mercado, lo cual derivé en
cobertura de la cartera morosa, a pesar de la reduccion de 18,6&harigera reduccion de su participacion. Al cierre de junio de 2000
los gastos de constitucion de reservas para cartera de créditBANCO MERCANTIL concentraba el 12,0% del activo total del
otras cuentas por cobrar, la relacion de provisién de carterasdiesistema, el 12,2% de las captaciones totales y el 13,7% de la
créditos a cartera inmovilizada bruta registré una leve mejora hastdera de créditos total.
133,8%, siendo este nivel suficiente.

FINANZAS
La continua reduccion de las tasas de interés en el mercado mobeteante el primer semestre del AFOO BANCO MERCANTIL lo-
rio junto a la disminucion del margen financiero compensarongla incrementar la cartera de créditos bruta en 5,6% con respecto al
leve disminucion observada en los gastos de transformacion resalre de diciembre de 1999, el cual fue inferior en 2,0 puntos por-
tando en una reduccion de la rentabilidad del negocio. Es asi como al
cierre de junio de 2000 el subsistema de la banca comercial y uniyt}g’(—)rcién em - - .

pleada de la poblacion econ6micamente activa que no

sal registr6 un margen de intermediacion financiera negativo equ & de los beneficios proporcionados por la legislacién laboral vigente,

lente al 3,6% de los ingresos financieros del semestre, resultadgg¥& aimente empleados a cuenta propia o ubicados dentro de la
fue més que compensado por el incremento en l0s otros INgres@%omia informal
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centuales al comportamiento del subsector. Este crecimiento estuvo Composicion de la Cartera de Créditos

explicado principalmente por el aumento de la demanda de créditos (al cierre de junio de 2000)

del sector agricola (+24,7%), hipotecario (+19,2%) y comercial

(+14,4%), los cuales méas que compensaron la reduccién observada Otros Auto Consumo
en los préstamos destinados a las operaciones de comercio exterior 17% 5% 12%

(-13,2%), vehiculos (-5,5%) y servicios (-4,5%). Es importante
destacar que si bien durante el periodo se registré una leve rec (Eg]ex
racion del nivel de actividad econémica, la gerencia de BANC 1%
MERCANTIL opté por mantener una politica conservadora para
las colocaciones crediticias desde finales del afio 1998, como estra-
tegia de control de riesgos en medio de una abrupta disminuciop|@elecario
nivel de actividad econémica. Por su parte, la institucion logré dis-129
minuir el crecimiento de la cartera morosa con lo cual la relacién de
cartera de créditos inmovilizados a cartera de créditos bruta se ubico

en .3’8%’ pivel inferior en 0,6 p‘.‘f‘tos porcentuales al resultado Rg‘lén con VENEZOLANA, contribuira a fortalecer la posicion de
tenido al cierre del AF99 y.tambllen menor en 1,6 puntos porcemﬁ@érazgo de BANCO MERCANTIL en dicho mercado, siendo que
les con re!amon al prometﬁo registrado por el subsector.. Tal MeB Aartera total hipotecaria de la institucion se elevaria hasta poco
en los indicadores de calidad de cartera se correspondi6 con I@nr = de 250.000 millones de bolivares. con lo cual BANCO MER-
hipotecario, vehiculos y también en los créditos al consumo, 3/&n los indicadores de calidad de cartera de INTERBANK son

que vale la pena destacar que ,la reduccic"m de la mora ,de la g gores a los mostrados por BANCO MERCANTIL, el tamafio
total fue complementada a través del castigo de poco mas de 1Q Ivo de la cartera repercutiria en menos de un punto porcentual

. . P 1{
millones de bolivares en cartera de créditos. la relacion de cartera demorada a cartera de créditos bruta hasta

alﬁnzar 4,5%, mientras que la cobertura de la cartera demorada

PO .
A ,pe.sar del aumento en casi 50% de los castigos de carter%i inuiria hasta 135,9%, siendo este todavia un nivel conservador.
créditos durante el semestre, el aumento de los gastos de constitu-

cion de reservas y la reduccion de la cartera inmovilizada brgtdigero incremento del nivel de intermediacion se reflejé en una
deriv6 en una mejora de la cartera inmovilizada hasta 150,9%, Etraccién de 7,8% en la cartera de inversiones en valores, redu-
puntos porcentuales superior a la registrada al cierre de diciengRsfido su participacion sobre el activo total hasta 10,8%, menor en
de 1999 y mayor en 17,1 puntos porcentuales con relacion al pr@-puntos porcentuales con respecto al cierre de diciembre de 1999.
medio del sector. Como parte de los avances registrados en matefig cambio también fue consecuencia de la reduccion de las inver-
de control de riesgo de crédito, durante el afio 2000 se ha consodigires en titulos de deuda emitidos por gobiernos extranjeros (USA
do el sistema de calificacion interna de riesgo desarrollado por B/y\bcﬂombia principa]mente), que mas gue compensaron el aumento
CO MERCANTIL desde el afio 1999, lo cual representa una verga-|as inversiones en titulos emitidos o avalados por la nacién asi
ja comparativa de la institucion con respecto al mercado. como por la mejor valoracion de mercado de la inversion en CANTV
y la adquisicién de la porcién minoritaria en BANCOLOMBIA,
A partir de la informacioén financiera correspondiente al cierre €lo lo cual resulté en una ligera recomposicién de la cartera de
junio de 2000 y segun calculos de Duff and Phelps de Venezyglarsiones. Es importante destacar que debido a la relevancia de las
S.A., la fusion de BANCO MERCANTIL con INTERBANK im- gperaciones de las sucursales en el exterior y de Banco Mercantil
plicara un incremento de poco mas de 19,8% de la cartera de ctéglombia, la institucién registra una menor exposicién a inversio-
tos y algunos cambios en su estructura. La alta participacionge en titulos emitidos o avalados por la nacién con relacién al
créditos hipotecarios que mantenia INTERBANK, producto degdgomedio del subsector. Adicionalmente esta situacion responde a
la politica de control de riesgo en cuanto a niveles de concentracion.
Evolucidon de la Cartera de Créditos En este sentido BANCO MERCANTIL también maneja los des-
calces de tasas de interés, moneda o vencimiento a los que esta
expuesta la institucién y fija sus respectivos limites maximos de
exposicion.

Agropecuario
8%

Comercial
Industrial 22%
13%

1.600 5%

El aumento de las disponibilidades en 7,4%, mas que compenso la
reduccion de las inversiones resultando en el mantenimiento de las
relaciones de liquidez. Al cierre de junio de 2000, las disponibilida-
des cubrian en 31,4% las captaciones totales del publico, 2 puntos
porcentuales inferior al promedio registrado por el subsector. Por
su parte, al revisar la relacion de liquidez ampfiddamisma se

Millardos de Bs.
% de la Cartera Bruta

dic-96 dic-97 dic-98 dic-99 jun-00

3 (Disponibilidades+Inversiones en Valores)/Captaciones Totales de
[ Cartera Bruta—— Cartera Inmovilizada Corto Plazo
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Capitalizacic')n activos y operaciones contingentes ponderadas en base a riesgo

20% (segun la metodologia de célculo exigida por la SUDEBAN) se ubic6
en 17,6%, ambos indicadores superiores al promedio del subsector.
15% / La gerencia de la institucion estima que la emisién de acciones pre-
— - feridas para la compra de INTERBANK por 80 millones de délares
// - (55.600 millones de bolivares aproximadamente) le permitira man-
10% _— -~ tener los indices de capitalizacién superiores a los minimos exigidos
_— y confortables de cara al crecimiento esperado para el corto plazo.
5%
En cuanto a los resultados, al cierre de junio de 2000 los ingresos
0% . . . . financieros de BANCO MERCANTIL registraron una disminu-
dic-96 dic-97 dic-98 dic-99 jun-00 cion de 1,7% con respecto al segundo semestre de 1999 hasta 180.078

millones de bolivares, como consecuencia de la reduccién en 3 pun-
tos porcentuales de la tasa de interés activa promedio del mercado
Pnetario que afect6 tanto los ingresos por cartera de créditos como

pero considerado adecuado dada la alta estabilidad de los dep QgQ9resos por INVErsiones en valores. Por su parte la reduccién

de BANCO MERCANTIL y el perfil de vencimiento de su carterd'@s que proporcional de los egresos financieros sobre los ingresos
de créditos a pesar del aumento en 1 punto porcentual de la tasa pasiva prome-

dio del mercado y el ligero aumento de las captaciones, derivaron en
Al cierre de junio de 2000 las captaciones del pablico registrarondid ligera mejora de la relacion de margen financiero bruto a ingresos
ligero incremento de 1,2% con respecto al cierre de diciembrefifancieros la cual se ubic6 en 75,5%, nivel mayor en casi 5 puntos
1999, principalmente como resultado del aumento de casi 5% d@f§entuales con respecto al resultado mostrado por el subsector.
captaciones a nivel nacional, el cual mas que compensé la cont@cejora obtenida en el spread financiero fue contenida por el
cién de 16,0% de las captaciones a través de las sucursales y &gitenimiento de los gastos de transformacion y el aumento de los
cias en el extranjero. Casi la totalidad del incremento de los dep@agtos de constitucion de reservas, lo cual se reflejo en un margen de
tos del publico fue explicada por las mayores captaciones a pla#@mediacion financiera ligeramente deficitario (-1,7% de los in-
(+5,8%) y el aumento de los depésitos de ahorro (2,4%) mien@kgsos financieros), resultado que se compara positivamente con el
que las captaciones a través de cuentas corrientes disminuyerd®i@fido por el subsector, quién registré un margen de intermediacion
casi 1 punto porcentual. La incorporacién de las operacionediganciera negativo equivalente al 3,1% de los ingresos financieros.
INTERBANK implicaran un aumento de 42,8% de los recurs&$ importante destacar que desde el segundo semestre de 1999 la
gestionados por BANCO MERCANTIL incluyendo un aumentstitucion inici6 el proceso de amortizacion de los gastos derivados
significativo de los recursos gestionados a través de fondos de géliplan de reorganizacion mencionado anteriormente, lo cual impli-
vos liquidos, producto que hasta el momento ha sido comercial@&-9astos durante el primer semestre de 2000 por poco mas de
do de manera limitada por BANCO MERCANTIL. Asi, luego d8-500 millones de bolivares, los cuales representaron 2,7% de los
completar la fusion BANCO MERCANTIL pasara a gestionar réastos de transformacion del periodo. De acuerdo con la gerencia de
cursos del publico por mas de 2.430 millardos de bolivares.  1a empresa durante el afio 2001 se registrara una tendencia a la baja
en los gastos de transformacién, tanto producto del programa de
Durante el primer semestre de 2000 BANCO MERCANTIL logn@organizacién aplicado en 1999 y 2000 como también por las
incrementar en 8,7% su patrimonio como consecuencia de la reseitergias esperadas del proceso de fusion.
cién de las utilidades del periodo, reflejandose positivamente en los
indices de capitalizacion de la institucion. Asi la cierre de junio &stéricamente BANCO MERCANTIL ha mantenido una conser-
2000 la institucion registré un indice de activo a patrimonio @adora politica de cobro de tasas y comisiones por servicios a los
13,0% mientras que la relacién de patrimonio computable verslisntes, asi como también una activa negociacién de las inversiones
Rentabilidad en valores, siendo que para el cierre de junio de 2000 los otros
entabilica ingresos operativos netos se elevaron en 9,9%. Sin embargo, la

= = Patrimonio/Activo Total P at/Act. Pond. (SUDEBAN)
elevo hasta 50,4%, nivel también inferior al promedio del subsec

80% — disminucion del margen del negocio y la reduccion del beneficio por
75% /'—/‘ utilizacion de pérdidas trasladables de afios anteriores se reflejaron
70% /"‘\ / en una reduccién del resultado neto hasta 19.855 millones, menor
65% - — en 24,0% que el resultado registrado al cierre del semestre anterior,
60% = T / con lo cual las relaciones ROA y ROE se contrajeron hasta 0,9% y
55% — V4 7,1%, niveles significativamente inferiores al promedio del subsector.
50%
45%
40% ‘ T

dic-96 dic-97 dic-98 dic-99 jun-00
— = Eficiencia Margen Finan. B./ingresos Finan.
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BANCO MERCANTIL, C.A. Banco Universal
(Cifras Consolidadas Expresadas en Millones de Bs. Corrientes)

12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 6 meses 12 meses 6 meses
dic-95 dic-96 dic-97 dic-98 jun-99  Dic-99? jun-00
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Ingresos Financieros 109.713 168.315 257.682 502.065 236.162 411.385 180.078
Por Cartera de Créditos 62.480 120.419 224.875 451.213 191.522 338.389 144.970
Por Cartera de Inversiones 40.285 36.709 19.326 31.312 29.549 52.330 20.319
Gastos Financieros 59.738 67.899 75.056 185.527 78.981 128.636 44.048
Por Captaciones del Publico 48.811 56.447 65.454 173.573 72.948 119.392 38.854
Por Otros Financiamientos Obtenidos 817 6.684 6.831 6.593 3.449 7.067 4.401
Margen Financiero Bruto 49.975 100.416 182.626 316.538 157.181 282.749 136.030
Gastos de Transformacion 39.205 74.132 121.152 188.687 114.657 241.458 127.748
Margen de Intermediacion Financiera 4.694 12.300 48.561 70.293 21.853 12.386 -2.973
Otros Ingresos Operativos 12.556 25.320 23.728 49.928 15.147 57.494 36.005
Otros Egresos Operativos 2.314 1.594 14.822 13.114 8.825 16.705 10.398
Margen del Negocio 14.936 36.026 57.467 107.107 28.175 53.175 22.634
Resultado Neto 14.535 34.890 52.822 98.366 24.795 50.906 19.855
BALANCE GENERAL
Activo
Disponibilidades 124.557 211.770 336.683 447.548 467.941 498.670 535.516
Inversiones en Titulos Valores 125.489 174.596 121.279 192.640 306.744 262.200 241.739
Cartera de Créditos Bruta 260.117 682.921 1.167.224 1.153.014 1.122.429 1.262.744 1.333.806
Vigente 244.891 664.652 1.142.525 1.115.967 1.058.695 1.187.567 1.261.457
Inmovilizada 11.832 12.884 17.404 29.845 51.422 55.964 51.191
Provision -11.039 -21.972 -29.924 -51.960 -67.937 -76.817 -77.252
Otros Activos 36.493 53.866 80.283 151.041 136.621 194.981 200.286
Total Activo  540.848 1.111.062 1.690.964 1.892.283 1.988.919 2.141.778 2.234.095
Pasivo
Captaciones del Publico 436.105 877.261 1.378.040 1.469.072 1.543.175 1.682.384 1.702.180
Depositos en Cuenta Corriente 47% 55% 59% 54% 51% 55% 54%
Depositos en Cuenta de Ahorros 25% 22% 20% 23% 22% 24% 25%
Depositos a Plazos 27% 19% 16% 19% 25% 16% 17%
Captaciones del Publico Restringidas 0% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Otros Financiamientos Obtenidos 41.069 93.120 93.587 106.507 112.097 92.806 134.247
Otros Pasivos 29.785 63.123 74.611 85.174 92.493 99.089 106.941
Total Pasivo  506.959 1.033.504 1.546.238 1.660.753 1.747.765 1.874.279 1.943.368
Patrimonio
Capital Social 7.496 11.000 22.000 40.906 81.812 81.812 81.812
Total Patrimonio 33.889 77.558 144.726 231.530 241.154 267.499 290.727
PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
Liquidez
Disponibilidades/Captaciones del Publico 28,56% 24,14% 24,43% 30,46% 30,32% 29,64% 31,46%
Cartera de Créditos Neta/Captaciones del Publico 58,31% 76,47% 83,65% 74,95% 69,83% 70,49% 73,82%
(Disponibilidades + Inv. en Valores)/Cap. Totales de Corto Plazo 69,95% 47,82% 36,72% 49,22% 60,99% 50,79% 50,36%
Calidad de Activos
Provision para Cartera de Créditos/ Cartera de Créditos Bruta 4,24% 3,22% 2,56% 4,51% 6,05% 6,08% 5,79%
Provision para Cartera de Créditos/ Cartera de Créditos Inmv. Bruta 93,29% 170,54%  171,94% 174,10% 132,12% 137,26% 150,91%
Cartera de Créditos Inmv. Bruta/ Cartera de Créditos Bruta 4,55% 1,89% 1,49% 2,59% 4,58% 4,43% 3,84%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto/Ingresos Financieros 45,55% 59,66% 70,87% 63,05% 66,56% 68,73% 75,54%
Ingresos no Financieros/ Ingresos Financieros 12,00% 16,24% 11,48% 13,69% 8,04% 17,33% 22,12%
Eficiencia 64,81% 59,09% 62,06% 52,89% 68,60% 73,04% 77,78%
Overhead 8,04% 8,98% 8,65% 10,53% 11,82% 11,69% 11,68%
ROA* 2,89% 4,10% 3,65% 4,95% 2,56% 3,12% 0,91%
ROE* 55,67% 62,61% 53,18% 52,67% 20,98% 20,69% 7,11%
Apalancamiento
Captaciones del Publico/(Pasivo+Patrimonio) 80,63% 78,96% 81,49% 77,63% 77,59% 78,55% 76,19%
Otros Financiamientos Obtenidos/(Pasivo + Patrimonio) 7,59% 8,38% 5,53% 5,63% 5,64% 4,33% 6,01%
Patrimonio/Activo Total 6,27% 6,98% 8,56% 12,24% 12,12% 12,49% 13,01%
Patrimonio Computable/Activos y Operaciones Contingentes Ponderadas n.a 9,95% 10,68% 17,21% 17,84% 17,29% 17,55%
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Posiciéon en Moneda Extranjera Ne@tétlones de US$.) 133 31 3 119 155 186 199

*En caso que pertenezcan a periodos menores a un afo, los indices se anualizaran con fines comparativos
@ A partir del 1 de julio de 1999 la contabilidad de las instituciones financieras estéa regida por un nuevo manual de cuentas en donde se aplican cambios significativos en el registro
de las inversiones y otras cuentas; por lo tanto dichos resultados no son estrictamente comparables con los registrados en periodos anteriores.



