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La calificación de riesgo otorgada por Duff and Phelps de Venezuela, S.A. refleja la habilidad de la compañía para cumplir en forma oportuna sus actuales y futuras obligaciones contractuales
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únicamente con indicación de la fuente. Duff and Phelps de Venezuela S.A.  no es responsable por los errores, omisiones o resultados obtenidos por el uso de tal información.

 Diciembre 1999

1 Los resultados financieros presentados corresponden a los estados financieros
interinos del primer semestre de 1999 preparados por la empresa. Los mismos
no han sido revisados ni aprobados por la Superintendencia de Seguros de
Venezuela.Las estadísticas del mercado corresponden al comportamiento del
primer semestre de 1999 de las primeras 16 empresas en términos de primas
(equivalentes al 77% de la prima cobrada durante el año 1998).

El nivel A refleja una alta habilidad para el pago de reclamaciones.
Los factores de protección son fuertes, pero pudieran acentuárseles
ciertos riesgos reflejados por debilidades e incertidumbres. En algunos
casos los riesgos son debidos a una excesiva concentración en ciertos
productos o ramos. En otros casos se debe a no haber podido
conseguir o establecer ventajas competitivas o de otro tipo. Los
riesgos de solvencia son menores.

Duff and Phelps de Venezuela S.A. considerando el desempeño
financiero positivo alcanzado durante el primer semestre del año 1999
mantiene la calificación de riesgo vA- asignada a C.A. de Seguros
La Occidental (LA OCCIDENTAL). La perspectiva de la califica-
ción es estable. El nivel vA- está soportado por un adecuado nivel
patrimonial y un patrón de crecimiento moderado a través de una
política de suscripción conservadora que le ha permitido a la empre-
sa alcanzar un resultado técnico positivo en medio de un agresivo
nivel de competencia en el sector. La calificación está limitada por
el mantenimiento de bajos niveles de liquidez y de una rentabilidad
inferior al promedio del mercado.

TENDENCIAS RECIENTES 1

Durante el primer semestre del AF99 LA OCCIDENTAL registró
primas netas de devoluciones equivalentes al 70% del total registrado
durante el AF98 al alcanzar 5.346 millones de bolívares. Este
comportamiento expansivo estuvo impulsado principalmente por el
aumento de las primas de seguros de personas que acumularon un
105% del total registrado durante el año anterior, alcanzando una
participación de 32% de la prima cobrada. Dicho resultado  contrasta
positivamente con el comportamiento que mostró el mercado, ya
que el mismo acumuló primas netas de devoluciones equivalentes al
55% del total registrado en el año 1998.

El mantenimiento de las presiones inflacionarias sobre los siniestros
y el mantenimiento de fuertes niveles de competencia  derivaron en
un aumento de 7 puntos porcentuales en la siniestralidad pagada hasta
48% de la prima cobrada. Sin embargo, cabe destacar que dicho
resultado se encuentra 14,5 puntos porcentuales por debajo de la
siniestralidad registrada por el mercado. A su vez, el mantenimiento
de un adecuado programa de reaseguros le permitió a la institución
mitigar el aumento de la siniestralidad ya que el índice de
siniestralidad pagada neta de reaseguros aumentó en tan solo un punto
porcentual hasta 40%, 21 puntos porcentuales menos que el nivel
del mercado. Es importante destacar que LA OCCIDENTAL desde
el año 1995 ha mantenido un nivel de siniestralidad significativamente
inferior al promedio del mercado producto de la adecuada distribución
del negocio (mayor participación de ramos nobles versus ramos de
servicios) y un patrón de suscripción de riesgos conservador. LA
OCCIDENTAL registró un aumento más  que proporcional de las
primas versus los costos y gastos operativos, gracias al proceso de

racionalización de costos emprendido por la institución, lo que se
reflejó en una reducción de 6 puntos porcentuales de la relación de
gastos de adquisición y administración a primas cobradas hasta al-
canzar 38%, aunque dicho nivel sigue siendo mayor en 7 puntos
porcentuales al mostrado por el sector.

Durante el primer semestre de 1999 LA OCCIDENTAL mantuvo
su política de retención de riesgos con la intención de limitar la
exposición de los resultados a siniestros de severidad. Así la prima
retenida se ubicó en 55% de la prima total, nivel significativamente
inferior al promedio del mercado.

El aumento más que proporcional de las primas versus los siniestros
y gastos se reflejaron en un resultado técnico positivo equivalente al
5% de la prima cobrada, 4 puntos porcentuales mayor que el nivel
registrado durante el AF98 mientras que el mercado registró un
resultado adverso equivalente al 8% de la prima cobrada. Durante el
primer semestre de 1999 el aumento de los egresos financieros, debido
al mantenimiento de algunos préstamos puntuales, y la reducción de
los ingresos financieros se reflejaron en una disminución de la
rentabilidad de las inversiones hasta tan solo 1% mientras que el
resultado del mercado se elevó hasta 21%. Así, el resultado de la
gestión general de la empresa durante el período contrarrestó en parte
la mejora del resultado técnico con lo cual las relaciones ROA y
ROE re redujeron hasta 1% al cierre del primer semestre de 1999;
siendo estos niveles significativamente inferiores a los  registrados
por el mercado.

Al cierre de junio de 1999 la disminución más que proporcional de
las inversiones versus las reservas técnicas se reflejó en una ligera
reducción de las relaciones de liquidez, siendo que el índice de
inversiones liquidas a reservas técnicas se ubicó en  0,9 veces. La
ligera reducción del patrimonio consecuencia de la disminución en
el superávit no realizado (por efecto de la actualización en el valor
de las inversiones) versus el significativo aumento registrado en las
primas se reflejó en una reducción del nivel de suficiencia patrimonial
hasta 83%, 33 puntos porcentuales menor que el nivel registrado al
cierre del año 1998 pero significativamente superior al promedio del
mercado.
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