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Fitch Ratings -Caracas-16 de Octubre de 2008: Fitch reduce la calificación de riesgo nacional 
a la emisión de Títulos de Participación 2008-I hasta por la cantidad de Bs.F 600 millones por 
parte de Titularizadora Occidental de Descuento C.A. hasta el nivel “B1” (*) desde el nivel “A2” 
(*), equivalente a la categoría F-3 (ven) de acuerdo con la escala estandarizada utilizada por 
Fitch para calificaciones de riesgo nacionales de corto plazo. 

En fecha reciente, la C.A. de Seguros La Occidental, decidió redimir anticipadamente la nota 
emitida por Merrill Lynch & Co., Inc. (ML&Co) denominada “Zero Coupon Notes Due Jan 27, 
2008 la cual representa el activo subyacente que respaldaba la emisión de títulos de 
participación antes mencionada. Según declaraciones de la gerencia, tal decisión obedece a 
las regulaciones que obligan a las instituciones locales a aprovisionar aquellas inversiones que 
tengan en empresas como Merrill Lynch, lo cual afecta a las instituciones tenedoras de estos 
títulos de participación, así como por la volatilidad del mercado financiero norteamericano. El 
producto de la redención anticipada de dicha nota fue 600 millones de bolívares fuerte que 
fueron colocados en un certificado de depósito a plazo con vencimiento 23 de enero de 2009 
en el Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C.A. quien actualmente mantiene una 
calificación de corto plazo de F3 (ven), equivalente a la calificación B1 asignada a la emisión 
de Títulos de Participación.  

 (*) La calificación de riesgo nacional asignada a la emisión de deuda sigue la escala de riesgo 
definida por la Comisión Nacional de Valores de Venezuela, de acuerdo con las normas de 
calificación de títulos de deuda. 
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