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Fitch Ratifica Calificacion de Riesgo Nacional a Emision de Obligaciones

Convertibles en Acciones del Banco Nacional de Crédito
Diciembre 03, 2010

Fitch Ratings-Caracas - 03 de Diciembre de 2010: Fitch ratifica la calificacion de riesgo nacional
asignada a las emisiones de obligaciones convertibles en acciones 2006 y 2007-I, hasta por un monto
total de 50 millones de bolivares fuerte cada una y con un plazo de vencimiento de seis afios, en el
nivel 'B2'(*), la cual es equivalente a la categoria 'BB(ven)' de la escala estandarizada utilizada por
Fitch para calificaciones de riesgo nacionales de largo plazo. Asimismo, Fitch ratifica las siguientes
calificaciones:

--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'BB(ven)’;
--Calificacion Nacional de Corto Plazo en 'B(ven)';

Las calificaciones asignadas a BNC reflejan la menor capacidad de generacién de utilidad operativa, el
elevado deterioro de la calidad del activo, la alta concentracion del balance y los efectos negativos de
la intervencion del gobierno en el negocio bancario. Asimismo, dichas calificaciones incorporan la
experiencia de la gerencia, asi como el compromiso de los accionistas con su plan de negocios. La
calificacion pudiera verse negativamente afectada por una reduccion de la capacidad del patrimonio
para absorber pérdidas ante mayores deterioros de la calidad de la cartera de créditos y resultados
operativos deficitarios.

El significativo deterioro de la calidad del portafolio de préstamos de BNC durante el afio 2010, ha
impactado negativamente su utilidad, habiendo inclusive registrado pérdidas netas en los primeros 4
meses del afio. En ese sentido, la rentabilidad operacional de BNC a septiembre compara
desfavorablemente con el promedio de los ultimos 4 afios (1,35%) y con el promedio del sector. En
opinién de Fitch, posibles avances en la rentabilidad operativa de BNC estarian limitados por la
necesidad de constituir mayores provisiones a las observadas, asi como por las presiones inflacionarias
sobre los costos operativos y por los diversos controles del gobierno que restringen la capacidad de
maniobra de la entidad para ampliar el margen financiero bruto y los otros ingresos operativos
(comisiones principalmente).

A pesar de la ganancia cambiaria que favorecié el crecimiento del patrimonio durante los primeros
meses del 2010 y del histérico compromiso mostrado por los accionistas de BNC a través de varios
aportes de capital, los niveles de capitalizacion continuarian estando presionados, ante la necesidad
de la entidad de mantener un acelerado ritmo de expansién del activo, la estrecha cobertura de
reservas, el elevado peso de los activos no productivos (fijos, plusvalia y otros intangibles) dentro del
balance, asi como la relativamente alta concentracion en los principales deudores, todo ello en una
industria altamente controlada por el gobierno y en condiciones econémicas poco favorables.

Como se menciond, BNC ha mostrado débiles indicadores de calidad de activo durante el 2010. Asi, la
morosidad de BNC se ubic6 en 6,51% a septiembre 2010, lo cual supera su comportamiento histérico y
el promedio del sector (3,83% a la misma fecha), alin a pesar del pico de castigos aplicados en el
periodo (1,49% de la cartera promedio), mientras que los niveles de cobertura de reservas se
consideran estrechos ante la elevada concentracion de los préstamos en los principales deudores.
Posibles avances en la calidad de la cartera derivarian principalmente de la capacidad de la entidad
para alcanzar la normalizacién de la cartera vencida, lo cual representa todo un reto ante las
condiciones econémicas poco favorables del entorno.

BNC es un banco universal enfocado en proveer servicios financieros al sector empresarial y a personas
de altos ingresos. BNC manejaba el 2,15% de la inversién gestionada (activos mas inversiones cedidas)
del sistema bancario a septiembre 2010.

(*) La calificacién de riesgo nacional asignada a la emision de deuda sigue la escala de riesgo definida
por la Superintendencia de Valores de Venezuela, de acuerdo con las normas de calificacién de titulos
de deuda.

Las definiciones de calificacion y las condiciones de uso de las mismas estan disponibles en las paginas de internet de la calificadora
‘www.fitchratings.com” y ‘www.fitchvenezuela.com’. Las calificaciones vigentes, asi como los criterios y metodologias, estan
disponibles también en estos sitios. Diversas politicas y procedimientos internos, como los relativos al Cédigo de Conducta, manejo de
informacién confidencial, prevencién de conflictos de interés, entre otras, estan disponibles en las referidas paginas de internet.
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