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Fitch Ratings-Caracas-29 de Julio de 2011: Fitch ratifica las siguientes calificaciones de riesgo nacional
de Corporacion Telemic, C.A. (INTER):

--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'AA-(ven)'.
--Calificacion Nacional de Corto Plazo en 'F-1(ven)'.

Las calificaciones asignadas a INTER reflejan su posicién de liderazgo en su mercado relevante, bajos
niveles de apalancamiento, apropiadas relaciones de liquidez y de cobertura de intereses. Por su
parte, las calificaciones también incorporan las continuas inversiones de capital que demanda el
negocio y las limitaciones que supone el actual control regulatorio sobre la capacidad de crecimiento
del sector. Las calificaciones asignadas podrian incrementarse de mantenerse la expansion de sus
operaciones de manera rentable que se refleje en una mejora importante de los indicadores de
apalancamiento y cobertura. Por su parte, las calificaciones asignadas pudieran reducirse ante
eventuales presiones regulatorias que disminuyan la capacidad de generacién de caja en operaciones.

INTER se ha posicionado como una de las principales empresas de television por cable en Venezuela.
La empresa ha consolidado sus operaciones en el pais a partir de un agresivo plan de negocios que le
ha permitido mantener una tendencia creciente de la base de suscriptores. A corto y mediano plazo se
anticipa un fortalecimiento de la base de suscriptores a partir de la adquisicion de empresas satélites,
lo que le permitira a la empresa potenciar la generacion de ingresos.

Un aumento sostenido tanto del nimero de suscriptores como del ingreso promedio por cliente, se ha
reflejado en un satisfactorio margen EBITDA, que le ha permitido mejorar sus indicadores de
apalancamiento y cobertura a niveles cénsonos con la calificacion otorgada. Al 31 de marzo de 2011 el
apalancamiento medido a partir de la relacién Deuda Total / EBITDA se ubic6 en 0,5 veces (0,6 veces
en 2010) siendo la cobertura de intereses de 11,9 veces (7,6 veces en 2010). Si se incluyen los
arrendamientos operativos derivados del alquiler de ductos y postes, el apalancamiento medido como
Deuda Total Ajustada / EBITDAR se ubica al 31 de marzo de 2011 en 1,2 veces y la cobertura de gastos
fijos (EBITDA / Intereses + Alquileres) en 5,9 veces, niveles considerados aun adecuados.

Mayores presiones regulatorias en materia cambiara que limiten aun mas la obtencién oportuna de
divisas requeridas por parte de INTER, pudieran limitar su capacidad de crecimiento, dadas las
continuas inversiones de capital que demanda el negocio, las cuales presentan un elevado componente
de insumos importados. A fin de mitigar este riesgo, la empresa ha venido desarrollando planes
estratégicos destinados a reducir la dependencia hacia dichos insumos.

La empresa Corporacion Telemic, C.A., inicié operaciones en el afio 1996, ofreciendo a la fecha el
servicio de televisién por suscripcion, asi como de transmision de voz y datos, constituyéndose
actualmente como uno de los principales operadores de television por cable en Venezuela.
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