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Fitch Ratifica Calificación de Riesgo de Provincial de Reaseguros C.A. 
Febrero 24, 2011  

 
Fitch Ratings-Caracas - 24 de Febrero de 2011: Fitch ratifica la Calificación de Riesgo Nacional de 
Fortaleza Financiera de Provincial de Reaseguros C.A. (PRO-RE) en el nivel A(ven). Dicha acción de 
calificación obedece a los todavía adecuados niveles de liquidez, así como su posición competitiva en 
el mercado de reaseguros en Venezuela, soportada por la dilatada experiencia de su tren gerencial. 
Por su parte, la calificación también incorpora los elevados niveles de apalancamiento y la alta 
participación de activos fijos con respecto al patrimonio, así como el retroceso del índice combinado. 
Un sostenido deterioro del índice combinado y caída de la rentabilidad, así como un aumento del 
apalancamiento que resulte en una menor capacidad del patrimonio para hacerle frente a condiciones 
adversas podría afectar su perfil financiero y su calificación de riesgo. 

Las relaciones de capitalización de PRO-RE siguen comparando desfavorablemente con el promedio de 
la industria, aunque han mostrado recientes mejoras. Sin embargo, la alta proporción de activos fijos 
e inversiones en filiales con respecto al patrimonio (44%), junto a la elevada prioridad máxima (6,4% 
del patrimonio), debilita la capacidad de la entidad para hacerle frente a eventos adversos. Lo 
anterior, sugiere una política de capitalización más conservadora para revertir dicha condición.  

El índice combinado de PRO-RE experimentó un histórico retroceso en el AF10, que solo pudo ser 
compensado por ganancias no recurrentes. Así, la ocurrencia de eventos de severidad en incendio y el 
aumento de la frecuencia y costo promedio del siniestro en el ramo de vehículos provocaron el 
retroceso de las relaciones de siniestralidad hasta máximos históricos. Lo anterior, aunado a 
incrementos en la estructura de costos operativos explicaron el deterioro del indicador. Ante un 
ambiente operativo inestable y una alta competencia en el mercado de reaseguros, el adecuado 
proceso de suscripción y seguimiento sobre el portafolio de riesgos suscrito, junto a mayores controles 
sobre los costos de operación resultan claves para incentivar mejoras sobre el índice combinado que 
permitan preservar la rentabilidad de la compañía, siendo que bajo un escenario probable se ubicaría 
en niveles inferiores al 100%. 

A pesar de su reducción en los últimos períodos, los indicadores de liquidez de PRO-RE todavía 
muestran niveles adecuados, aunque ligeramente inferiores al promedio del sector. El incremento de 
la siniestralidad, la elevada participación de activos fijos en el balance y la presencia de instrumentos 
de menor disponibilidad inmediata dentro del portafolio han afectado sus relaciones de liquidez. Una 
política de capitalización más conservadora y un estricto control de los siniestros, pudieran contribuir 
a evitar un mayor retroceso en sus indicadores de liquidez. 

Con una dilata experiencia gerencial en el sector, PRO-RE mantendría una posición de liderazgo en el 
mercado de reaseguros de Venezuela, impulsado por la suscripción de negocios en el ramo de aviación 
general. 

PRO-RE fue constituida en 1982 con el objeto de prestar servicios en todos los ramos tradicionales de 
reaseguro. 

Para mayor información visite www.fitchvenezuela.com y www.fitchratings.com. 
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thamar.desantiago@fitchratings.com.  
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