Fitch: Siguen Robustos los Fundamentos Crediticios del Peru

Vinculo al Informe Especial de Fitch: Peru: Credit Fundamentals Still Robust

Fitch Ratings-Nueva York-01 de agosto 2011: En un informe especial, Fitch Ratings destaca que la
calidad crediticia del Peru esta apoyada por sus fuertes cuentas fiscales y externas y su manejable
perfil de amortizacion de deuda, los cuales proveen un colchén contra shocks de confianza. Ademas,
la nueva administracion de Humala ha prometido una continuidad general en las politicas
macroeconémicas del pais.

El 27 de julio, Fitch afirmo en 'BBB-' con Perspectiva Positiva la IDR en moneda extranjera de largo
plazo (véase la nota de prensa de Fitch 'Fitch Affirms Peru's LTFC IDR at 'BBB-'; Outlook Remains
Positive' disponible en 'www,fitchratings,com'.)

Los indicadores fiscales y externos del Peru, asi como el desempefio macroeconémico del pais
comparan favorablemente con los de sus pares 'BBB'. La deuda bruta del gobierno bajé a 24% del PIB,
situandose holgadamente por debajo de la mediana 'BBB' en 2010. Adicionalmente, el gobierno
aumento su fondo de estabilizacién fiscal a 3.3% del PIB en 2011.

Una mayor liquidez externa mediante la acumulacién de USD11 mil millones en reservas
internacionales durante 2010 mitiga parcialmente la significativa dependencia en los commodities y la
aun alta dolarizacion financiera del pais. Ademas, el soberano sigue siendo uno de los acreedores
externos netos mas fuertes dentro de la categoria 'BBB'.

Finalmente, la economia se recuperé rapidamente en 2010, a una tasa del 8.8%, aumentando el
crecimiento promedio de los Ultimos cinco afios a 7.2%, el doble de la mediana para la categoria 'BBB'.
Aunque las presiones inflacionarias hayan aumentado, la estabilidad en los precios aiin compara
favorablemente con sus pares regionales y con aquellos calificados grado de inversion.

La eleccién de Ollanta Humala como el nuevo Presidente del Pert ha aumentado la incertidumbre
sobre las medidas que podria implementar su administracion para cumplir con sus promesas
electorales, las cuales incluyen un aumento en el gasto social y contribuciones fiscales més altas por
parte del sector minero. Por el momento, Fitch piensa que el nuevo Presidente intenta continuar a
grandes rasgos con las politicas implementadas desde los afios noventa, gracias a las cuales se ha
logrado alcanzar estabilidad macroeconémica, asi como una alta tasa de crecimiento, una inversion
creciente y s6lidas cuentas fiscales.

Fitch seguira de cerca la forma en que el marco politico se desenvolvera bajo el nuevo gobierno en
términos de mantenimiento de estabilidad macroeconémica, perspectivas favorables de inversion
extranjera y prudencia fiscal. Aquellas politicas que aumenten la confianza en la continuidad de la
favorable trayectoria econdmica y financiera de los Ultimos afios mejoraran la calidad crediticia del
Pert. Por otro lado, aquellas decisiones politicas que aumenten la volatilidad macroeconémica,
reduzcan las perspectivas de crecimiento y erosionen los indicadores publicos y externos tendran un
impacto negativo sobre la calidad crediticia del pais.

El informe especial 'Peru: Credit Fundamentals Still Robust' se encuentra disponible en
'www.fitchratings.com'.
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