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Fitch Ratings-Caracas - 24 de Febrero de 2011: Fitch reduce la Calificacion de Riesgo Nacional de
Fortaleza Financiera de Reaseguradora Internacional de Venezuela C.A. (RIV) hasta el nivel BBB(ven)
desde BBB+(ven). Dicha accién de calificacién obedece a la alta participacién de activos fijos e
inversiones en subsidiarias dentro del patrimonio, lo cual debilita su capacidad para hacerle frente a
eventos adversos, asi como su estrecho nivel de liquidez. Por otra parte, la calificacién también
incorpora un programa de retrocesion apoyado en reaseguradores de primera linea y un adecuado
conocimiento del mercado soportado en la larga trayectoria de sus operaciones. En adelante, Fitch
mantendrd monitoreo sobre las operaciones de RIV en funcién de su adecuacion a la nueva Ley de la
Actividad Aseguradora.

La calidad de la base patrimonial de RIV para hacerle frente a eventos adversos se mantiene
debilitada al verse histdricamente superada por el valor de los activos fijos e inversiones en filiales
(Junio 2010: 101% del patrimonio), condicién que en opinion de Fitch se mantendria en el mediano
plazo.

Si bien RIV mostré ligeros avances en sus indicadores de liquidez durante 2010, los mismos continGian
siendo estrechos y comparan desfavorablemente con el promedio del sector y mejores practicas
internacionales. Asi, avances significativos en los niveles de liquidez de RIV dependeran de un
crecimiento rentable de sus operaciones con un estricto monitoreo de los negocios suscritos y aportes
de capital fresco, dado que no se espera una reduccion de las inversiones en activos fijos e inversiones
en subsidiarias.

RIV ha mostrado una relativa volatilidad en su rentabilidad, debido principalmente a la poca
consistencia del indice combinado por presiones de los costos y avances en la siniestralidad, asi como
por el registro de ganancias no recurrentes en los ultimos tres periodos, siendo que en el AF10 los
ingresos producto de la devaluacion del bolivar explicaron la totalidad del resultado neto positivo. Se
espera que la rentabilidad de RIV se ubique por debajo del pico histérico de 2010, dado el posible
registro de ganancias no recurrentes en menor cuantia.

Durante los ultimos afios, RIV dispone de un programa de retrocesion con reaseguradores de primera
linea, que han mostrado estabilidad a través del tiempo. Por otro lado, RIV cuenta con un tren
gerencial de dilatada experiencia, mientras que las sinergias operativas en todos los niveles con
Provincial de Reaseguros C.A. (PRO-RE) han contribuido a fortalecer la calidad de sus politicas y
procedimientos en las areas comerciales, técnicas y operativas.

RIV fue constituida en 1973. Ofrece servicios de reaseguro en sus diferentes modalidades,
principalmente en el mercado local con aceptaciones de tipo contractual y facultativo.

Para mayor informacion visite www.fitchvenezuela.com y www.fitchratings.com.
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