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Fitch Ratings -Caracas - 17 de Enero de 2011: Fitch toma las siguientes acciones de calificacion de
riesgo nacional de Toyota Services de Venezuela (TSV):

--Ratifica Calificacidén Nacional de Largo Plazo en '‘AA+(ven)’;

--Ratifica Calificacién Nacional de Corto Plazo en 'F-1+(ven)';

--Ratifica Calificacion Nacional de Largo Plazo a emision de obligaciones quirografarias del 2007, hasta
por Bs.F 400 millones, en el nivel “A2”(*), equivalente a la categoria 'AA+(ven)', la cual sigue la escala
estandarizada utilizada por Fitch para calificaciones de riesgo nacionales de largo plazo.

--Ratifica Calificacién Nacional de Largo Plazo a emision de obligaciones quirografarias del 2008, hasta
por Bs.F 200 millones, en el nivel “A2”(*), equivalente a la categoria 'AA+(ven)'.

--Asigna Calificacion Nacional de Largo Plazo a emision de obligaciones quirografarias del 2011, hasta
por Bs.F 200 millones, en el nivel “A2”(*), equivalente a la categoria 'AA+(ven)'.

Las acciones de ratificacion de la calificacion se fundamentan en el apoyo operativo provisto por
Toyota Motor Corporation (TMC), quien controla indirectamente a la empresa a través de subsidiarias
localizadas en Jap6n y en Estados Unidos. Las actividades de TSV estan estrechamente vinculadas a las
de su casa matriz, siendo que las mismas se rigen por politicas y procedimientos disefiados por ésta
para sus subsidiarias financieras. En opinién de Fitch, la clara identificacion comercial y operativa
entre ambas empresas, resulta en una alta probabilidad de asistencia directa de TMC a su subsidiaria
en Venezuela en caso de ser requerido. La calificacion podria ser reducida si Fitch considera que existe
una menor disposicién de TMC en apoyar financieramente a TSV en caso de ser requerido.

La calificacién internacional de riesgo de largo plazo asignada por Fitch Ratings a TMC es de A+ con
perspectiva estable, viéndose reducida en el 2009 desde AA como consecuencia de las dificultades
enfrentadas en ese periodo por el sector automotriz a nivel global, pese a lo cual la misma todavia
denota un solido perfil crediticio. Vale mencionar que dicha calificacién de TMC es significativamente
superior a la calificacién soberana (B+) asignada a la Republica Bolivariana de Venezuela.

El apoyo operativo de TMC a TSV se manifiesta adicionalmente a través del disefio e implementacién
de politicas especificas para el manejo de la liquidez, gestion del riesgo crediticio, constitucion de
provisiones y cobranzas, entre otros aspectos.

TSV fue constituida en el 2001 con el objetivo de ofrecer financiamiento a los clientes de Toyota en
Venezuela. La empresa es una subsidiaria poseida de forma indirecta por TMC.

(*) La calificacién de riesgo nacional asignada a la emision de deuda sigue la escala de riesgo definida
por la Superintendencia Nacional de Valores de Venezuela, de acuerdo con las normas de calificacion
de titulos de deuda.
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--'Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2010.

--'Rating Linkages in Nonbank Financial Subsidiary Relationships', Noviembre 29, 2010.
--'Toyota Motor Corporation’, Octubre 8, 2010.
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