FitchRatings

KNOW YOUR RISK
Fitch Ratifica Calificaciones de Riesgo Nacionales del Banco Nacional de
Crédito
2 de Julio de 2009

Fitch Ratings-Caracas-2 de Julio de 2009: Fitch ratifica la calificacién de riesgo nacional de largo plazo en el
nivel BBB-(ven) y la de corto plazo en F-3(ven) del Banco Nacional de Crédito, C.A. (BNC) luego de la fusién
por absorcién con el Stanford Bank, S.A., Banco Comercial (SB Venezuela). Asimismo, se ratifica la
calificacion de riesgo nacional asignada a las emisiones de obligaciones convertibles en acciones 2006 y
2007-1, hasta por un monto total de 50 millones de bolivares fuerte cada una y con un plazo de vencimiento de
seis afios, en el nivel “B1” (*), equivalente a la categoria BBB-(ven) de acuerdo con la escala estandarizada
utilizada por Fitch para calificaciones de riesgo nacionales de largo plazo. Vale destacar, que dichas
calificaciones podrian verse afectadas en el corto plazo de no reflejar una recuperacion importante del
indicador de patrimonio libre como resultado de los aportes esperados de capital y una cobertura adecuada de
créditos vencidos y reestructurados luego de incorporado el portafolio de préstamos del SB Venezuela. Sin
embargo, la gerencia estima llevar a cabo una inyeccion de capital cercana a los 120 millones bolivares en el
corto plazo mediante una emisién publica de acciones y se estan haciendo importantes esfuerzos de cobranza
de la cartera morosa que arrojaria resultados positivos en breve tiempo.

Luego de un proceso de licitacién, BNC absorbi6 el SB Venezuela, el cual fue intervenido por el organismo de
supervisién en el mes de febrero de 2009. La absorcion se materializ6 el 4 de junio de 2009, lo que contribuyd
con el aumento del 6% del activo de BNC durante el mes de junio, resultando en una reduccién de los niveles
de capitalizacion, siendo que la relacion de patrimonio libre retrocedié hasta un poco menos del 4%, mientras
que la morosidad se ubicé en niveles del 4%. Vale destacar, que la cartera morosa (aproximadamente 170
millones de bolivares) ha estado afectada por la paralizacién de las labores de cobro desde el momento de la
intervencién de SB Venezuela, asi como por el comportamiento de unos 120 millones de bolivares de cartera
de crédito garantizada con recursos del Stanford International Bank. Si bien alrededor del 80% de la cartera
de crédito garantizada se encuentra aprovisionada, el éxito de las labores de cobranzas resultara clave para
reducir los actuales niveles de morosidad y evitar un deterioro de los niveles de cobertura en el corto plazo.

BNC es un banco universal enfocado en proveer servicios financieros al sector empresarial y a personas de
altos ingresos. BNC manejaba el 2,2% de la inversiéon gestionada (activos mas inversiones cedidas) del
sistema bancario a abril 2009. BNC lo dirige un equipo de amplia experiencia en el negocio bancario. A lo
largo de la historia, BNC ha realizado continuos aportes de capital que han permitido soportar su plan de
negocios.

(*) La calificacion de riesgo nacional asignada a la emision de deuda sigue la escala de riesgo definida por la
Comisién Nacional de Valores de Venezuela, de acuerdo con las normas de calificacion de titulos de deuda.
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