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Fitch Ratings-Caracas-10 de julio de 2008: FITCH reduce la calificación de fortaleza financiera de C.A. 
Seguros Catatumbo (CATATUMBO) hasta el nivel A+(ven) desde el nivel AA-(ven). La calificación 
asignada a CATATUMBO refleja tanto el deterioro reciente del resultado técnico, producto del 
incremento de la siniestralidad, como la reducción de la liquidez y el incremento del apalancamiento 
evidenciado durante el año 2008. Asimismo, la calificación también incorpora la sólida participación 
dentro de su principal mercado de operación, así como también su conservadora política de reaseguros 
y su adecuado conocimiento del mercado. 

CATATUMBO ha consolidado una sólida posición competitiva en su principal área geográfica de 
influencia, la región zuliana, al tiempo que ha desarrollado una adecuada experticia en la suscripción de 
riesgos patrimoniales vinculados a la industria petrolera, lo cual le ha permitido registrar una alta 
estabilidad de sus principales negocios, a la vez que ha resultado en una mayor participación de ramos 
nobles en su cartera de riesgos sucritos. 

A lo largo de los años, CATATUMBO ha mantenido una política de reaseguros conservadora, 
consistente en el mantenimiento de un pool de reaseguradores de primera línea y una baja exposición a 
eventos catastróficos. Al cierre de mayo del año 2008, el programa de reaseguros de CATATUMBO 
reflejaba una pérdida máxima por evento y por catástrofe inferior al 1% del patrimonio de la empresa. 

La calificación también refleja el deterioro reciente experimentado por el resultado técnico, producto 
tanto de ciertos atrasos en la cobranza de algunos negocios de importancia, como por el incremento de 
la siniestralidad en los ramos de HCM individual y vehículos, impactado por la tendencia creciente de la 
inflación en tales sectores, lo cual no ha sido compensado por la conservadora estrategia de suscripción 
que ha mantenido CATATUMBO a lo largo de los años. El éxito de las nuevas políticas diseñadas para 
ejercer un mayor control de los siniestros en los ramos mencionados, aunado a la regularización del 
patrón de cobranza en las cuentas que presentan atrasos son los principales retos que tiene la empresa 
en aras de obtener niveles de siniestralidad cónsonos con calificaciones de riesgo más elevadas. 

Asimismo, el registro de pérdidas técnicas, aunado al significativo crecimiento del volumen de 
operaciones registrado durante el año 2007 han afectado las relaciones de liquidez y apalancamiento, 
comparando desfavorablemente con el promedio que ha registrado la empresa en los últimos cinco 
años. 

CATATUMBO fue constituida en el año 1957 en la ciudad de Maracaibo, Estado Zulia por un grupo de 
inversionistas locales. Al cierre del año 2007, la empresa ocupó la 12va posición dentro del ranking de 
primas a nivel nacional, concentrando un 2,6% del mercado asegurador venezolano. 
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