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Fitch Ratings-Caracas-27 de Marzo de 2009: Fitch asigna la calificacién de riesgo nacional a la emisién 2008
de papeles comerciales hasta por 75 millones de bolivares fuerte, con un vencimiento de entre 15 y 360 dias,
en el nivel “B1” (*), equivalente a la categoria F-3(ven) de acuerdo con la escala estandarizada utilizada por
Fitch para calificaciones de riesgo nacionales de corto plazo. Dichas calificaciones estan soportadas por su
sélido posicionamiento y adecuado conocimiento de su mercado de operacion. Dichas calificaciones también
incorporan la reduccion de los niveles de capitalizacion y la elevada exposicion a riesgo de mercado aunado a
una relativamente baja diversificacion de ingresos. Una estrechez de sus relaciones de liquidez y/o un menor
nivel de capitalizacion reducirian sus calificaciones.

Econoinvest ha consolidado una posicién de liderazgo en su sector, como resultado de una amplia oferta de
productos y servicios. Si bien su desempefio financiero ha sido afectado por la crisis financiera mundial, el
adecuado conocimiento de su mercado de operacién le ha permitido seguir reflejando un perfil de riesgo
consono con las calificaciones asignadas.

Las relaciones de apalancamiento de Econoinvest han aumentado de manera importante en los Ultimos
semestres, afectados en parte por la mayor volatilidad en los precios de los instrumentos que componen su
portafolio, aunque la institucion muestra un mayor margen de maniobra para el manejo de sus riesgos
comparando con otras empresas ubicadas en la misma categoria de riesgo. En opinién de Fitch, los menores
niveles de rentabilidad esperados, junto a la usual volatilidad del ambiente operativo y posibles incrementos
regulatorios, podrian ejercer presion sobre los actuales niveles de capitalizacién de la institucion.

Una estricta gestion de seguimiento al riesgo de mercado, junto al establecimiento de limites especificos
podrian contribuir a delimitar y mitigar en mayor medida la exposiciéon de Econoinvest a la inherente e histérica
elevada volatilidad reflejada por los instrumentos de deuda soberana venezolana, la cual resultd en una
pérdida no realizada del 19% del patrimonio a septiembre 2008.

Como parte del plan estratégico para los proximos cinco afios, Econoinvest establecié un ambicioso pero
flexible programa de inversiones para construir una infraestructura operativa y tecnolégica que soporte la
expansion del negocio y atender los segmentos de mercado objetivo. En ese sentido, uno de los principales
retos de la institucién seria aumentar y diversificar su concentrada estructura de ingresos, que permita
compensar los crecientes costos operativos sin deteriorar su base patrimonial.

Econoinvest fue fundada en octubre de 1996 y ofrece servicios de intermediacion de titulos valores,
financiamiento de margen para la adquisicién de titulos, manejo de activos y portafolios de inversion, asi
como finanzas corporativas, atendiendo una amplia base de clientes en el mercado retail.

(*) La calificacion de riesgo nacional asignada a la emision de deuda sigue la escala de riesgo definida
por la Comisién Nacional de Valores de Venezuela, de acuerdo con las normas de calificacion de titulos
de deuda.
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